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PRINCIPALES MERCADOS DE LA ECONOMIA

MERCADOS

Mercado de
Bs.y Ss.

Mercado de
Divisas

Mercado Financiero

~

Mercado de
Intermediacion

Indirecta
“Sistema Bancario y
\ no Bancario”

S

Mercado de

v

Intermediacion
Directa, o
“Mercado de Valores”

.

y

Objeto de
negociacion:

Bs.y Ss.

S/. USS$, euros, etc.

Precio en Medida por:
funcion de:

Inflacion I.P.C.
Apreciacion T.C.

Depreciacion

Conjunto de instituciones y mecanismos utilizados para la transferencia de recursos
entre agentes econémicos superavitarios de recursos y agentes deficitarios de recursos

Dinero S/.

Valores mobiliarios

Interés Tasade interés

Rentabilidad Riesgo




;, PORQUE SE DENOMINAN MERCADO DE INTERMEDIACION INDIRECTA
Y PORQUE DE INTERMEDIACION DIRECTA?

MERCADO DE
INTERMEDIACION
INDIRECTA

“Sist. Banc.y no Banc.”

AHORRISTAS
Agentes superavitarios

Persona natural

Personajuridica

Inversionista
institucional

Depositan dinero

INTERMEDIARIOS

pagar intereses
y devolver depoésito

Invierte

AGENTES
DEFICITARIOS

BANCO

<

Puede ganar o perder

v

. Préstamos

. Otros

RIESGO

. Comprade Valores

MERCADO DE
INTERMEDIACION
DIRECTA

“MERCADO DE
VALORES”

INVERSIONISTAS

Agentes superavitarios

Persona natural

Personajuridica

Inversionista
institucional

RIESGO

1

‘ INTERMEDIARIOS \
! ‘\/’ |

EMPRESAS
Agentes deficitarios

Adquieren valores mobiliarios directamente

. Acciones

~

Pueden ganar o perder

S.AB.

A 4

.Bonos
.Inst. c/p

. Otros




ESTRUCTURA DEL MERCADO DE VALORES

MERCADO FINANCIERO
Desde el punto de vista de la intermediacién

AN » MERCADO DE INTERMEDIACION “DIRECTA”
MERCADO DE INTERMEDIACION “INDIRECTA “MERCADO DE VALORES"

Instituciéon de Institucion de
Supervisiény Control Supervisiény Control
“SBS” “SMV”
‘ MERCADO MERCADO S ERCADO MERCADO
BANCARIO NO BANCARIO PRIMARIO SECUNDARIO
(Financiamiento) (Liguidez)

_’" Bancos Estatales

| -}" Financieras || Emisiones I -1
= Directas |

Bursatil Extra
=p{|  Banca multiple || _," Cajas Municipales — Q Burstil
Emisiones a -
través de
==pp|| procesos de
titulizacion
-’| Caja Rural de Ay C. de activos B.V.L.
Emisiones
-}" Edpyme > societarias
= I Emisiones
= Arrgndam|ento || = del Gobierno
Financiero




¢, CUAL ES EL OBJETO DE NEGOCIACION EN EL MERCADO DE VALORES?

Son los VALORES MOBILIARIOS, aguellos emitidos en forma masiva y liboremente negociables
que confieren a sus titulares derechos crediticios, dominiales o patrimoniales, o los de participacion
en el capital, el patrimonio o las utilidades del emisor.

‘ VALORES MOBILIARIOS \

DE CONTENIDO PATRIMONIAL O DE DE CONTENIDO CREDITICIO O DE RENTA FIJA O
RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS DE DEUDA

Acciones:

U Con derecho avoto

Bonos: Instrumentos de c/p

U Corporativos
1 Subordinados
4 Arrendamiento financiero

U Papeles comerciales

U Sin derecho a voto Lo U Otros
U Titulizacion
O De inversién UConvertibles en acciones
U4 Otros
[| PRINCIPALES CARACTERISTICAS |'
Deben ser emitidos en forma Deben ser negociados por Pueden ser emitidos en una
masiva oferta publica 0 mas etapas o tramos, por

clases o series

Plazos



COLOCACION DE BONOS A TRAVES DE EMISION INDIVIDUAL

Emision: 1ra. de Bonos Corporativos
Monto de emisién: S/.50°000,000

Valor nominal de los bonos: S/. 5,000
Cantidad de bonos: 10,000

Meses

1 2 3|14]|5|6 7 8 91 10 11 | 12 1] 2 3|4 516 7 8 9 10 | 11 |12

9 meses | I ameses oo
Plazo de colocacion Prérrogade colocacion
02/12/2010 92/09/2011 02/06/2012
Fechade Fin plazo de Plazo maximo
Inscripcion de colocacion De colocacion

Los Bonos




COLOCACION DE BONOS A TRAVES DE PROGRAMAS DE EMISION

2010 2011 | |2014
1|12(|(3(4)]|5|6|7|8|]9f10 (12|12 (2|23 |4|5|6]|7|8]|9]| 10]11 |12 Prérroga 2 afios..........
v
F.l. [ PROGRAMA DE B.C. ] ______________________________________ > Programa
US$ 30'000,000
lra. B.C. 2da. B.C. 3ra. B.C. .
US$ 8'000,000 US$ 12'000,000 US$10'000,000 [ =777 + Emisiones
Serie A Serie B Serie C Serie A Serie B Serie A Serie B SerieC | » Series
$3'000,000 $3'000,000 $2'000,000 $5'000,000 $ 7°000,000 $3'000,000 $4°000,000 $3'000,000

1]2]3]4a]5]6]7] 8]0 }-braucga ,

[
— 9 meses
i Plazo de colocacion
H
i .
v I N N I R I e
— 9 meses
F.I. Plazo de colocacion
i
i
i CTzlsT2lsT6 76 o]-Erauaga.,
v ' - 9 meses
i Plazo de colocacion
F.l. !
1
1
1
v
F.I.
F.I.= Fechade inscripcién



REPRESENTACION DE LOS VALORES MOBILIARIOS

VALORES MOBILIARIOS

REPRESENTACION

| 1
MATERIALIZADOS DESMATERIALIZADOS

(PAPEL) (ANOTACION EN CUENTA)
EEBSERRAREZREISTRAR ? camai — -
I, s = == ==
;g Mi:?;‘m v T
s-&-sm!-a;li:,abzas¢£ I I
CUSTODIA I REGISTRO I CUSTODIA REGISTRO
“EMISOR”

A
Il & cavarr I
1 W W W OW W
Titulares de los valores Matricula de acciones
Matricula de obligaciones I L.C.L.V. l

Negociacion de valores
en Rueda de Bolsa




PRINCIPALES PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

Crean y emiten valores mobiliarios

FINANCIAMIENTO

EMISORES

EMISORES

Suscriben valores mobiliariosy se convierten
MERCAD e [ s
CHDe en accionistas u obligacionistas =1 INVERSION

<
<

PRIMARIO

- Emisién directa -

TITULIZADORAS
S.AF.L

S.A.F.M.

MERCADO

A 4

| RENTABILIDAD

INVERSIONISTAS

PERSONAS
NATURALES

PERSONAS
JURIDICAS

INVERSIONISTAS
INSTITUCIONALES

Listan sus valores en laB.V.L. SECUNDARIO L|QU|DEZ- RENTABILIDAD

‘f;

Apoyan en la negociacion de los valores mobiliarios

NO EMISORES

SOCIEDADES ESTRUCTURADORAS
CLASIFICADORAS DE RIESGO
AGENTES DE INTERMEDIACION
BOLSA DE VALORES

ICLV (En el Peri: CAVALI)



@> Superinfendencia del Mercado de Valores

PRINCIPALES PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES (SMV)

“ FINALIDAD O ROL DE LA SMV

Velar por:
I I I '
PROTECCION DE LOS EFICIENCIAY TRANSPARENCIA DEL CORRECTA FORMACION DIFUSION DE'LA
INVERSIONISTAS MERCADO DE VALORES DE PRECIOS INFORMACION
A traves de:|
Transparenciaen la Transparen_cia en las
Informacion Operaciones
1 1Prohibicién de:
Veraz : ——
Efectuar transacciones ficticias
Suficiente Inducir a compra-venta de valores por mecanismo
v . 4 engafioso o fraudulento
Oportuna Los Directores, funcionarios y trabajadores de SMV, la
B.V.L, CAVALI, estan prohibidos de realizar transacciones
con valores mobiliarios.




PRINCIPALES PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

|| COMPETENCIAS DE LA SMV ||

REGULACION SUPERVISION Y CONTROL PROMOVER Y ESTUDIAR EL
MERCADO DE VALORES

Sobre: I
I I Dirigida a: I

r L.M.V. I I I
\4 Reglamentos Emisores No Emisores Potenciales Potenciales Pulblico en
Emisores Inversionistas general

Directivas, Manuales, etc.

Reglamentos de la B.V.L.

REGLAMENTOS

Oferta Pablica Primaria
Clasificadoras de Riesgo
Agentes de Intermediacion

S.A.F.M.

S.AF.I

Operaciones en Bolsa

Inscripcion y Exclusion de Superinfendencia del Mercado de Valores

valores en la BVL.

Otros 11
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¢ QUE ES EL MERCADO DE VALORES?

MARCO LEGAL — LEY, REGLAMENTOS, ETC.

ANS - TOHLNOD A NOISIANY3dNS

MARCO LEGAL — LEY, REGLAMENTOS, ETC.

ANS - TOHLNOD A NOISIANY3dNS



EL MERCADO DE VALORES COMO:

FUENTE DE ALTERNATIVA DE
FINANCIAMIENTO INVERSION

! !

PARA INVERSIONISTAS \

/Para Empresas del sector:
Comercializacion

Productivo

Ofrecen Y emiten Valoreg

Para organizaciones:

Gobiernoslocales
Gobiernosregionales

ﬂeo!pjmr seuoslad
A
~

Agentes superavitarios

Agentes deficitarios
derecursos

derecursos
13



ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO E INVERSION

PRINCIPALES
ALTERNATIVAS DE
FINANCIAMIENTO

4 )

O Através de la Emision Directa de
Valores Mobiliarios

O Através de la emision de valores
mobiliarios mediante procesos de
Titulizacion de Activos

kAtravés de Fondos de InversW

PRINCIPALES
ALTERNATIVAS
DE INVERSION

4 )

O Através de la negociacion de
valores mobiliarios en la BVL

U A través de Fondos Mutuos

QA\ través de Fondos de Inversiy

14




PRINCIPALES FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE UNA EMPRESA

Necesitamos
S/. 50'000,000 ¢, cuél fuente
de financiamiento
podemos utilizar para
conseguirlos?

INTERNA

FUENTES DE
FINANCIAMIENTO

D

Empresa “X” necesita EXTERNAS

D

S/.50'000,000 para Financiar
unanueva planta de produccion

Patrimonio de la Recursos
Empresa propios
Proveedores Materia prima,

insumos, etc.

Sistema bancario L
. ‘ Préstamos
y no bancario

Mercado PRIMARIO I Emision de
de Valores Valores

15



FINANCIAMIENTO
a traves del
MERCADO PRIMARIO

EMISION DIRECTA

A



) FINANCIAMIENTO A TRAVES DE EMISION DIRECTA

ETAPA DE ADECUACION DE LA EMPRESA
DEBE REALIZAR UNA ETAPA PREPARATORIA:

O Determinar objetivos especificos
O Elaborar planes de corto, mediano y largo plazo

O Implementar mayores niveles de institucionalidad, que supone hacer menos
dependiente a la empresa de solo el accionista.

0 Revisar su estructura organizativa, asi como temas legales y societarios.

0 Mantener libros societarios en orden y actualizados.

O Diversificar productos

O Diversificar mercados

O Contar con informacion financiera contable confiable, auditada por auditores externos.
O Definir las necesidades de financiamiento para explotar su potencial.

O Observar practicas de Buen Gobierno Corporativo.

4 Otros

17




1) FINANCIAMIENTO A TRAVES DE EMISION DIRECTA
FASE |: ESTRUCTURACION, INSCRIPCION, REMISION Y DIFUSION DE INFORMACION

Entidad Estructuradora
2
. Agente Colocador
Suscribe contratos
EMISOR
(Empresadeficitariade Estudio de Abogados
recursos)
Clasificadoras de Riesgo
3 Representante de los obligacionistas
/ DIRECTORIO \ Entregan documentacior CAVALI ICLV ‘
i , y requisitos
(u 6rgano equivalente)
Analiza  viabilidad de
financiar a la empresa a
través de la emisién de SMV
valores en el mercado de / \
Q/alores / 4 R.P.M.V.
1 Solicitainscripcion de bonos - Inscribe

bonos
J.G.A.
(u érgano . Registra

equivalente) 5 K prospectos / 7

Emite Resolucién autorizando la inscripcién de los bonos

Apruebay acuerda la
emision de valores

Difunde informaciéon
al mercado

.

O O >» O m<Z

Remite informacién establecida en la normativay la que exijala SMV o la BVL




1) FINANCIAMIENTO A TRAVES DE EMISION DIRECTA
FASE Ill: COLOCACION, CAPTACION DE RECURSOS Y CANCELACION

Paso 1: Oferta publica de los bonos: Invitacion dirigida a los Inversionistas

® Emisor: XYZ S.A.

» Tipo de instrumento: Bonos corporativos _
=

sur

= Monto de la emision: S/. 50’000,000 a S/. 60°000,000 T | CoumeAEen s

= Valor nominal: S/.5,000 cada/bono

s
T Sk

= Nimero de bonos a ser emitidos: 10,000 a 12,000

= Plazo de emisién: 7 afios contados a partir de la F.E.

» Fecha de inscripcidon de los bonos en el R.P.M.V.: 02/12/2010

» Fecha de la “SUBASTA”; fecha de colocacion de los bonos: 25/05/2011
» Fecha de emision de los bonos: 26/05/2011

» Fecha de cancelacion: 26/05/2018

= Direccion de agente colocador: Av. XXXXXXXxxxxxX, N° xxx. Horario: 09:00 — 13:00

*Tasa de interés: A ser determinada mediante el mecanismo especificado en el C.C.y en el P.C. (7.40 %)

= Pago de intereses: Trimestral, contado desde la fecha de emisiéon

=Clasificacion de Riesgo: AA.- refleja muy alta capacidad de pago de la empresa

19




) FINANCIAMIENTO A TRAVES DE EMISION DIRECTA

PASO 2: Recepcion de propuestas - Ingreso de Ordenes de Compra

LIBRO DE DEMANDA

FECHA: 251052011 1RA. EMISION DE BONOS CORPORATIVOS A 7 ANOS

HORARIO: 09:00 a 13:00 horas

Orden/cupdn 6.84375 6.8125 6.5000 7.0000 6.9375 6.96875 7.5000 7.0625 7.40625 7.6875 7.1250 7.1925

Banco ABC 8°000,000

FMIV Soles CDE 8°000,000 1°000,000 1'000,000
José Lopez 10°000,000 255,000 1°000,000 3'000,000 2°000,000

Financiera FGH 2°000,000 2°000,000
Maria Liug 2°000,000 3000,000 2°000,000 | 2°000,000

CajaAy CJKL 2'745,000

NormaRamos 500,000
Magdalena Barriga 1°000,000 1°000,000 1°000,000 1°000,000

FMIV Dolares MNQ 7°500,000
Jorge Rojas 1"500,000 3000,000

Enrique Fontana 170,000 340,000

Esteban Jacobo 500,000

Juan Deostenes 500,000

Banco XYZ 4500,000

Cia. Seguros KLM \ 3000,000 p

Monto a emitir \ /

S$/.507000,000 09:00 8N . = e e e e e e .
valor Nominal | T T T T T T T T e e 1:00 p.m.

S/.5,000
Tasa de corte
7.40

(1) Recepcidn de propuestas

20




) FINANCIAMIENTO A TRAVES DE EMISION DIRECTA

PASO 2: Colocacion de los bonos (Subasta Holandesa) - ADJUDICACION

(2) Ordenamiento de tasas

LIBRO DE DEMANDA
de menor a mayor

FECHA:  25/05/2011 , i
1RA. EMISION DE BONOS CORPORATIVOS A 7 ANOS

HORARIO: 01:00 a 4:00 p.m.

TOTAL ACUMULADO] 8'000,000 | 16°000,000 | 26°000,000 | 31°000,000 [ 41°245,000 | 50°000,000 | 55'000,000{56'000,000 | 58'000,000| 61'840,000| 71°510,000 | 75510,000 ADJUDICADO Monto
eliminado
Orden/cupén 6.5000% | 6.8125 | 6.84375 | 6.9375 | 6.96875 | 7.0000 | 7.0625 | 7.1250 | 7.1925 | 7.40625 | 75000 | 7.6875 S/. Bonos
Banco ABC 87000,000 8°000,000 1,600
FMIV Soles CDE 8000,000 1°000,000 | 1°000,000 10°000,000 [ 2,000
José Lélez 10°000,000 255,000 |3°000,000 2000,000 1°000,000 15255,000 | 3,051 1°000,000
Financiera FGH 200,000 | 2°000,000 4°000,000 800
Marfa Liug 2/000,000 | 3'000,000 2/000,000 2000,000 7°000,000 | 1,400 2/000,000
CajaAy C KL 2745,000 2745,000 549
Norma Ramos 500,000 500,000 100
Magdalena Barriga 1°000,000 | 1°000,000 1°000,000 1°000,000 [  3'000,000 600 | 17000,000
FMIV Délares MNQ 7°500,000 7°500,000 1,500
Jorge Rojas 3°000,000 | 17500,000 4'500,000
Enrique Fontana 340,000 170,000 510,000
Esteban Jacobo 500,000 500,000
Juan Desotenes 500,000 500,000
Banco XYZ 4'500,000 4'500,000
Cia. Seguros KLM 3°000,000 3°000,000
AL 58°000,000 [ 11,600 |17'510,000
T
Monto Bonos L }5
Monto a emitir adjudicado adjudicados S
$/.50°000,000 S £
Valor Nominal ¢
S/.5,000
Tasa de corte

7.40




COLOCACION DE VALORES MOBILIARIOS POR OFERTA PUBLICA

EMISORES T\'/Z?O[;{E PLAZO ITQEQR[E)E |§$CE;§EEEES T MENED T R e O

j us$ S/. %
Ferreyros Bonos Corp. 3aflos | 4.69% | Trimestral | 15'000,000 30'031,000 200%
Palmas del Espino |Pap. Comerc. | 360 dias | 2.01% 360 dias 3'800,000 9'490,000 250%
Tiendas EFE IL.C.P: 180 dias | 3.95% 180 dias 1'860,000 1'860,000 | 100%
Banco Falabella C.D.N. 364 dias | 3.25% 364 dias 30'000,000 65'030,000 | 217%
Banco Ripley C.D.N. 364 dias | 3.50% | 364 dias 25'000,000 26'780,000 | 107%
Cementos Yura Bonos Corp. 2afos | 4.91% Sem. 30'000,000 77'760,000 | 259%




) FINANCIAMIENTO A TRAVES DE EMISION DIRECTA

Adjudicacion de montos y bonos

Nombre del Valor:

Bonos corporativos empresa XYZ S.A. - Primera Emision

Fecha de colocacion : 25 de mayo de 2011

Moneda: Soles

Tipo de Operacion: Compra

Valor Nominal: S/.5,000

Inversionistas adjudicados Monto S/. N° de Bonos V. Nominal Tasa %

Banco ABC 8,000,000 1600 5000 7.1925
FMIV Soles CDE 10,000,000 2000 5000 7.1925
José Aaaaaaaa 15,255,000 3051 5000 7.1925
Financiera FGH 4,000,000 800 5000 7.1925
Maria Bbbbbb 7,000,000 1400 5000 7.1925
CajaAyC. JKL 2,745,000 549 5000 7.1925
Norma Cccccc 500,000 100 5000 7.1925
Magdalena Dddd 3,000,000 600 5000 7.1925
FMIV DélaresMNQ 7,500,000 1500 5000 7.1925
TOTALES 58,000,000 11,600

23



1) Financiamiento a Través de Emisidn Directa

PASO 3: Suscripcidon, Emisidon, Pago y Registro

Remiten resultado de la subasta

Liquidan Pago (S/.) CAVALI
AGENTE < uscripcigﬁrde Bonos .
COLOCADOR Anota en su Registro a los

bonistas adjudicados, una
vez efectuado el pago por la
suscripcion de los bonos.

Informan: -
. Montos adjudicados [
Aviso alos . Tasa de interés
adjudicatarios (via fax) INVERSIONISTAS CAVALI, interviene si los bonos estan
4:00a6:30 p.m. representados en “anotacién en cuenta”; de lo
contrario, es el EMISOR que los anota en su
Matricula de Obligaciones

EMISOR

24



) Financiamiento a Traves de Emision Directa

PASO 4: Cancelacion de los bonos (Instrumento de deuda) por parte del Emisor a los
Inversionistas

| Pagointerés | Pagointerés | Pago interés | Pago interés | Pago interés | Pago interés |Pago interés |

| a1 | aic2 | a3 | adea | afos | anos | A7 |

Fechade Fechade
Emisiéon de los vencimiento de
bonos los bonos

Amortizacién o cancelacion

Tratandose de acciones (instrumento de participacion):

Fecha de Emision de
Acciones

v

Si la empresa emite acciones, los inversionistas que las suscriben pasan a ser duefios de la
empresa en el porcentaje que sus acciones representan del capital social de la empresa, por
tanto esperarian a que la empresa obtenga ganancias para recibir dividendos en efectivo y si
realiza capitalizaciones de alguna cuenta del patrimonio, esperaria recibir acciones liberadas.




COSTOS DE FINANCIAMIENTO A TRAVES DEL MERCADO DE VALORE

‘

/

COSTOS DE | , | +0r /]
FINANCIAMIENTO TASA DE INTERES | COSTOS DE TRANSACCION

|) PREPARACION DE LA OFERTA PUBLICA

* Sociedad estructuradora

* Empresas clasificadoras de riesgo

* Representante de los obligacionistas

EMISOR
» Sistema MVnet

MERCADO

 Informacién financieray de grupo econémico, etc.

» Estudio de abogados

PRIMARIO

1) INSCRIPCION Y COLOCACION DE VALORES MOBILIARIO
» Agente colocador
* CAVALI - inscripcion

DE VALORES Ofrece

* Publicacién de aviso de inscripcién en el RPMV
* Publicacion de aviso de oferta
* TasaalaSMV

e Impresién documentacién y requisitos, etc.
[1) COSTOS DESPUES DE LA EMISION

* Comisién mantenimiento CAVALI

v
INVERSIONISTAS

* Comisién mantenimiento a la SMV

* Remisién de informacién financieray hechos de import.

 Memoria anual, etc.

26




COSTOS DE TRANSACCION - BONOS

PRIMERAS EMISIONES

MONTOS DE EMISION
DETALLE US$5'000,000 US$ 10'000,000 US$40'000,000 US$ 150'000,000
Min. Max. Min. Max. Min. Max. Min. Max.
I. Preparacion de la Oferta Publica 76,630, 123,730 72,930 125230 94030 150,330[| 103130] 162,530
Il. Inscripcién y colocacién 20592 60,592 51467|  112467|| 122717]  323717|| 213967| 814967
Costo total de efectuar la emision 106,222 184,322 124,397 237,697 216,747 474,047 317,097 977,497
Porcentaje del monto de emision 2.12% 3.69% 1.24% 2.38% 0.54% 1.19% 0.21% 0.65%
”"diolztgfnrgic;:re”tes anualesluego 50,700, 88,900 50400 88,600 82,600 124,600|| 132,800, 162,800
Porcentaje del monto de emision 1.01% | 1.78% 0.50% | 0.89% 021% | 0.31% 0.09% | 0.11%
Total porcentaje del monto de emision | 3 134, | 5479 1.74% | 3.21% 075% | 1.50% 0.30% | 0.76%
EMISIONES SUCESIVAS
MONTOS DE EMISION
DETALLE US$5000,000 US$ 10°000,000 US$ 40°000,000 US$ 150'000,000
Min. Max. Min. Max. Min. Max. Min. Max.
I. Preparacion de la Oferta Publica 2,000 3,500 2,300 3,800 2,500 4,500 3,000 5,000
II. Inscripeién y colocacién 28158] 59,158 50033] 111033|| 121283] 322283 212533] 813533
Costo total de efectuar la emisién 30,158] 62,658 52,333] 114.833|| 123783] 326.783|| 215533 818,533
Porcentaje del monto de emision 0.60% 1.25% 0.52% 1.15% 0.31% 0.82% 0.14% 0.55%
”'a%olztgfnrgicé‘r:remes anuales luego 5,700 5,700 5,400 5400|| 20400  20400| 66600 66,600
Porcentaje del monto de emision 0.11% | 0.11% 0.05% | 0.05% 0.05% | 0.05% 0.04% | 0.04%
Total porcentaje de monto de emision | 7195 | 1 .36% 057% | 1.20% 0.36% | 0.87% 0.18% | 0.59%
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COLOCACIONES 2001 - 2010
En S/.y US$

DETALLE

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

Sl

Instrumentos de deuda (1)

1.374.070.000

1.297.896.000

2.001.635.000

1.642.730.000

2.127.109.000

2.707.712.000

3.253.395.000

2.961.820.000

2.526.023.000

1.497.984.731

Instrumentos de contenido patrimonial (acciones) (2)

273.125.000

TOTAL (3)=(1) +(2)

1.374.070.000

1.297.896.000

2.001.635.000

1.642.730.000

2.127.109.000

2.707.712.000

3.253.395.000

2.961.820.000

2.526.023.000

1.771.109.731]

COLOC. SECTOR BANCARIO A SECTOR PRIVADO (4) 9.051.377.250] 9.689.688.330] 10.182.834.200] 11.390.646.200] 15.350.967.200f 19.810.301.200] 28.345.146.200] 41.647.823.200] 46.571.490.200] 55.392.239.200
REPRESENTATIVIDAD = (3)/(4) 15,18% 13,39% 19,66% 14,42% 13,86% 13,67% 11,48% 7,11% 5,42% 3,20%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

DETALLE
Uss$
Instrumentos de deuda (1)
397.200.000 | 456.699.000 | 690.637.000 | 765.282.490 | 828.687.000 | 736.503.000 | 587.521.000 | 371.231.000 | 860.049.000 | 607.369.000
Instrumentos de contenido patrimonial (acciones) (2)
0 0 0 0 0 0 13.461.532 0 0 0

TOTAL (3)=(1) + (2) 397.200.000] 456.699.000f 690.637.000| 765.282.490| 828.687.000f 736.503.000 600.982.532] 371.231.000[ 860.049.000] 607.369.000
ICOLOC. SECTOR BANCARIO A SECTOR PRIVADO (4) 10.696.370.65310.312.331.7809.718.739.7279.845.193.041 | 10.334.614.087 | 10.668.079.952 | 14.084.716.300 [ 16.528.513.529 | 16.585.699.502 | 18.666.897.808
REPRESENTATIVIDAD = (3)/(4) 3,71% 4,43% 7,11% 7,77% 8,02% 6,90% 4,27% 2,25% 5,19% 3,25%




DEUDA MERCADO PRIMARIO VS BANCA MULTIPLE/PBI

DEUDA A TRAVES DE OPP VERSUS CREDITO DIRECTO COMERCIAL (¥)

20.0%
18.0% S e LA
.0% 9 0 i
oo 15 6% 16.4%
B 0 9
;—'3‘ 14.0% 4
o 11.2% 11.2% 11.6%
< 12.0% 1 : :
o
o 10.0% A
g
s 8.0% A
o % - 5.1% 4.8% 5.3% 5.4% 5.03% 0 0
5 6.0% 13% 8% > -— O 4:8% 49% 41% 48% 4.2% 4.2%
~ 4.0% A 4
2.0% 4
0.0% L) L] L) L] L) L] L) L] L) L] L)
o - N ™ < 0 © N~ [ee] ()] o —
o o o o o o o o o o — -
o o o o o o o o o o o _é
N N N N N N N N N N N o)
—&— Saldo de Deudaen circulacion OPP/PBI —&— Crédito Comercial Bca. Multiple al Sector Privado/PBI

(*) Publicado porla SBS. No incluye los segmentos de: i) Administracion Publicay Defensa; ii) Hogares Privados y
Organos Extraterritoriales.

Fuente: CONASEV, SBSy BCRP.

Elaboracion: Subdireccion de Estudios - Direccion de Investigacion y Desarrollo.
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FINANCIAMIENTO
A traves del
MERCADO PRIMARIO
TITULIZACION DE ACTIVOS




Il) Financiamiento a través de procesos de Titulizacion de Activos

(7) Realizalatransferenciade US$ 20'000,000 (6)

Suscriben bonos y entregan US$ 20°000,000

v

v

SOCIEDAD
EMPRESA DEFICITARIA DE Acto .
RECURSOS constitutivo TITULIZADORA (0]
M ,
FIDUCIARIO o
ORIGINADOR 6 @ EMISOR @ INVERSIONISTAS
“Factor Fiduciario” o}
FIDEICOMITENTE Administra COS;t‘ifnp]i'gi‘;e“ FIDEICOMISARIOS
Contratos de Ventas a crédito l 5
emite letras S— — Emite bonos por ) - Persona natural
B PATRIMONIO US$ 20°000,000 Agente Coloca
®) FIDEICOMETIDO Colocador Bonos * Personajuridica
. : Transferencia - Inversionistas
C\l‘;?éis scé'@?;iiz fiduciaria | institucionales
P Activo |
Ctas. x cobrar Ctas. x Cobrar Cuentas por Representados |
Cobrar en anotacion
Pagan en cuenta | Realiza pago de 4
Cobra | (8) |US$por I (10.1)] interesesyde |(11)
v CxC | principal |
SERVIDOR : % :
- Abre
Verificaque Cx C, cumplan ] cuentas CAVALI S.A. ICLV |
con caracteristicas establecidas v I
|
— BANCOS I
I (10) |
p»| Cuenta Recaudacion —r ol
Transfiere a Cuenta de Recaudacion, importe de cobranza Fiduciario transfiere a CAVALI pago de intereses y principal, o lo
l hace directamente
Cuenta Intereses

Cuenta Capital

Cuenta Reservas
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PRINCIPALES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO
A TRAVES DEL MERCADO PRIMARIO DE VALORES

MERCADO PRIMARIO
DE VALORES
“Financiamiento”

EMISION “DIRECTA”
DE VALORES

EMISION DE VALORES A TRAVES
DE “TITULIZACION DE ACTIVOS”

INVERSIONISTAS

SOCIEDAD INVERSIONISTAS
14 Z OR/, Y 4
, 31 2 W 1 TITULIZADORA )
/ . REs _ _ EMISOR
Ofrece valores l S Jransfiere Activos d Ofrece Vanres:
S/.0 US$ S/.o0 US$ ™ s/ouss
Empresaso 4_4 . o - 3
instituciones Empresaso
ihstituciones
5‘ ‘
§/.0US3 S/.0 US$ S/.0 US$
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FINANCIAMIENTO
A traves de
FONDOS DE INVERSION
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OPERATIVIDAD DE LOS FONDOS DE INVERSION

ASAMBLEA DE PARTICIPES

9 Producto de la GESTION del fondo

Puede d_eqide entrega N 3 ALTERNATIVAS DE INVERSION EN:
de dividendos

INVERSIONISTAS o
PARTICIPES

SOCIEDAD ADMINISTRADORA

S.AF.L _ /
. Valores inscritos RPMV
Personas naturales 1 Colocan Cuotas Agentes Comité de ¢ j
, {1 i colocadores g RVETSTOES . Valores no inscritos

A

de cuotas . Letras hipotecarias

Realizanaportes S/.oUS$ 2 . Depositos bancarios

. Operaciones de reporte

.Inmuebles

2 Entregan Cert. de Participacion Feracnmis

Personas juridicas

FONDO DE INVERSION

. Otros instrumentos
PATRIMONIO NETO

[ fo0e] | f- |

financieros

CuUOTAS

Valor Cuota

Empresas y Entidades
Nacionales y Extranjeras

del incremento o disminucion del Valor Cuota 5 puede aumentar o disminuir

4 T Los inversionistas pueden ganar o perder, producto A Producto de las inversiones, el Valor Cuota
6
7

g

Ganancia de capital por negociacion en Bolsa
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lIl) Financiamiento a traves de Fondos de Inversion

MEDIANAS Y
n. GRANDES EMPRESAS

Pagan acreencia (factura) por el 100%

Ll

Personas naturales 9

1 Ofrece Cuotas

a

o
>

ersonas Jomgcas Suscribenyent.SL.o$ 2 .

>

Relacion contractual

por el 100%

2 Entrega Cert. Part.

y emiten facturas
Compran Bs.y Ss.
y aceptan facturas

Venden Bs. y Ss.

_ Cesion de acreencias (factura)

<

Compra acreencias al descuento
100% - Dscto., otorgandoles liquidez|

>

8




BALANCE GENERAL
Al 31/12/2010

(En miles de soles)

1
Pasivo Corriente 924,000
r Obligaciones financieras 503,000
Activo Corriente 1'327.000 Cuentas por pagar a terceros 200,500 ®)
facti . de efecti 20.000 Cuentas por pagar a afiliadas 5,500 E 8
Efectivo y equiv. de efectivo : R B 6,500 m %
Cuentas por cobrar a terceros 341,000 Remuneraciones por pagar 45,000 } <§E E:)
- Otras cuentas por pagar 49,500 O W
CUSTIES [0l (Sl EllEREE T Porcién cte.de oblig. Financ. 114,000 <ZE E
Existencias* 900,000 % a)
Pasivo no Corriente 503,500
El/.l) Obligaciones financieras a L/P 497,000
CZ> Activo no Corriente 673,000 - Ingresos diferidos 6,500 1
(E) { Cuentas por cobrar a L/P 53,000
g Inversiones financieras** 189,000 | Patrimonio 572,500
. )
= Inmuebles, maq. y equipo 404,000 } g
: ' ial 442 Accionistas
Otros Activos 6,000 CERIE e 000 E
o Reserva Legal 34,100 = g
Imp. Renta; Part. Trab. Diferido 21,000 e EE 10,700 e < O
presa O
Resultados Acumulados 85,700 <z£ o
Total ACtiVO ........... 2:000,000 | Total Pasivo y Patrimonio 2'000,000 =
/
* Maquinas, motores y automotores, repuestos, servicios de taller en proceso, etc. 36

** Subsidiarias (participacién de acciones comunes en diversas empresas).




ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Al 31/12/2010

(En miles de soles)

Ventas Netas .......ooovviiiiiii i, 2'000,000 | Maquinaria, motores, automotores, etc.

- Costo de Ventas 1'500,000 | €250 speacon g oade o s "

Utilidad Bruta ..o, 500,000

- Gastos de Administracion ( 90,000) | Cargas de personal, servicios prestados por terceros,
tributos, cargas diferidas, gestion, depreciaciony

- Gastos de Venta (160,000) Amortizacion, provisiones del ejercicio, etc.

Utilidad operativa ..........c.cooie i 250,000

+ Ingresos financieros 46,000 | Inereses moratorios. inereces por depostos bancarios, st

- Gastos financieros (107,000) | 1 o e oo o "

Utilidad antes de Part. a Trab. Imp. Renta......... 189,000

- Participacion a trabajadores 12,000

- Impuesto a la Renta 37,000

Utilidad Neta ..., 140,000
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Superinfendencia del Mercado de Valores

Centro de Orientacion y Promocion

Av. Santa Cruz 325, Miraflores
610 — 6305

Wwww.smv.gob.pe
k facebook.com/smv.peru




GRACIAS

NERY SALAS ACOSTA

www.cendoc@smyv.gob.pe

www.smv.qob.pe
www.facebook.com/smv.peru
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