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Agenda

¢ Fuentes de financiamiento

+»El mercado de valores

+» La oferta publica de valores

+¢ El campo de accion de la SMV y los objetivos propuestos
+»» El mercado alternativo de valores

¢ Presentacion de casos de éxito



Fuentes de Financiamiento Q) SMV

+»»Capital propio
» Capitalizacion de utilidades
» Aportes de capital
** Proveedores
“*Empresas de micro finanzas
» Cajas municipales y rurales, Edpymes, Cooperativas, ONGs
s Empresas bancarias

+» Mercado de Valores



El Mercado de Valores

Alternativa al financiamiento
bancario
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El Mercado de Valores Q) SMV

\/

<+ El mercado primario de valores: valores que se colocan por primera
vez en el mercado (Oferta Publica Primaria).

» Las emisiones primarias constituyen la via de financiamiento
directo por excelencia.

» Requiere preparacion.

¢ El mercado secundario de valores: valores previamente emitidos y

que se negocian en la bolsa o fuera de ella (Oferta Publica
Secundaria).

> El mercado secundario mas importante en el Peru es el de
acciones que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima.

> En el Peru existe un mercado secundario de bonos e instrumentos
de deuda poco desarrollado.

¢ Los mercados de valores son sensibles a la coyuntura internacional.



Oferta Publica G) sSMv

\

Invitacion adecuadamente difundida, que una
persona, natural o juridica, dirige al publico en
general, o a determinados segmentos de éste, para
realizar cualquier acto juridico referido a Ia
colocacion, adquisicion o disposicion de valores

mobiliarios.
U 4




Proceso de Oferta Publica &) sSMv

SMV '
A
A%y
Estructuracion Inscripcion Colocacion
. . « Comunicacion representante
Emisor leqal P » En un plazo de tres (03)
+ Estructurador Ag dod . anos
. + Acuerdo de emisién AN
Abogados + Emisores colocan

(caracteristicas de los valores
a ser emitidos y deberes y
derechos de sus titulares)

* Proyecto de Prospecto
Informativo

« EEFF auditados (dos ultimos
ejercicios)

+ Clasificaciéon de Riesgos

+ Clasificador de Riesgo
* Representante de
obligacionistas

directamente ICP

Plazos:

* Inscripcion: 30 dias

* Plazo Especial: 7 dias

« Ml (automatica)

* e-prospectus (automatico)



Estructuracion @ y

Determinacion del tipo de instrumento a emitir
¢ Analisis financiero de la empresa

»» Capacidad de pago y generacion de fondos

s Analisis del entorno politico, econémico y social

¢ Analisis del entorno en el que se desenvuelve la empresa
¢ Analisis de las condiciones de mercado

¢ Sondeo a inversionistas acerca de la posible demanda los
valores a emitir.

¢ Contratacion de la calificadora de riesgo.
¢ Determinacion del plazo y la tasa de emision.

SMV



Inscripcion Q) sMv

«¢+Segun Tipo de Emisor Celeridad en los Plazos de
++Segun segmento del mercado atencion

Mercado de
Inversionistas
Institucionales (MIl)

- Demanda (compra) de
valores es exclusiva de
Inversionistas
Institucionales

-Oferta de valores. Cualquier
tipo empresa

-Facilidades S




Colocacion

Colocacion sin compromiso o

Mejor esfuerzo ) - =
garantia de colocacion de la emision

Compromiso en

, Intermediario garantiza la
firme

colocacion total de la emision

Compromiso en
garantia

Intermediario se obliga a adquirir
los valores que no colocados
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Principales campos de accion de la SMV



&) smv

Reforma del Mercado de Capitales: esfuerzo permanente de la SMV para contribuir con el
desarrollo del Mercado de Valores

Velar por la
transparencia del Facilitar el ingreso de
mercado y reforzar nuevos emisores e
la proteccion a los inversionistas

inversionistas

sSMV

Superntendencia del Mercodo de Valones

Impulsar un marco
regulatorio adecuado
y flexible que fomente

el desarrollo del
mercado

(i) Iniciativas normativas (Ley de Promocion del Mercado de
Valores - Ley N° 30050 y Reglamentos emitidos por la
SMV), (ii) fortalecimiento de la supervision y (i) promocion
del mercado de valores

Busqueda de equilibrio entre:

Proteccion al Educar a los
inversionista inversionistas

EQ ouBLRTo"

Flexibilizar Promover la

regulacion: incorporacion de
Ingreso de nuevos
emisores inversionistas

12



: Objetivo General:
SC Promover la incorporacion
de nuevos emisores



Nuevos emisores en el mercado de valores

09 nuevos emisores han ingresado al mercado entre enero de 2012 y lo que va del afio 2014

A ANDINO INVESTMENT HOLDING ED‘,!&;A
sonfernando Y
La buera familia,
@
P —
—_— SULLANA

MERCADO ALTERNATIVO DE VALORES

v
AGRICOLA Y GANADERA F——— ‘
~ f\“ A. JAIME ROJAS RESPUESTAS
CHHVI" o Integral Médico Hospitalar SIEMPRE

DE HUANTAR S.A. MEDROCK
TRITON




Ofertas Publicas Primarias: Estadisticas

INSCRIPCIONES

Monto inscrito de valores por Oferta
Pablica Primaria (OPP)

5000 - 4588
4000 - 3211
3000 ~ 2436
1794 1745
2000 -
1000 -/’//—
o T T T T
2010 2011 2012 2013 2014

®  El monto inscrito de valores se incrementd en 42% en el
2013, respecto del 2012.

COLOCACIONES

Afio 2013: El monto colocado por OPP
fue USS 1,751 millones.

Al 30/04/2014: El monto colocado por
OPP fue de USS 863 millones.

Al cierre de setiembre de 2014 el saldo
colocado en circulacion de valores
representativos de deuda asciende a
USS 5,545 millones, correspondientes a
266 emisiones de 62 emisores.




Ofertas Publicas Primarias: Diagnostico

= La existencia de costos fijos de
emision hace inviable la incursidn
de mayoria de empresas del pais.

= Solo 9 de 61 emisores de deuda
han efectuado OPP por montos
superiores a los USS 5 millones.

= Existencia de costos fijos de analisis

de inversion que lleva a los
institucionales a exigir montos
minimos de emision que son
elevados en comparacion con las
ofertas de empresas de menor
tamano .

= Descalce entre los niveles de
riesgos que exigen los
institucionales y los que estarian
asociados a las ofertas de empresas
de menor tamano .

ESTRUCTURA DEL SECTOR EMPRESARIAL PERUANO

VENTAS ANUALES N° DE EMPRESAS %
Microemepresa (1) 1,270,009 94.17%
Pequeria Empresa (2) 68,243 5.06%

TOTAL MYPE 1,338,252 99.23%

Mediana y Gran Empresa (3) 10,359 0.77%

TOTAL EMPRESAS
(1) Ventas anuales de hasta 150 UIT
(2) Ventas anuales mayores a 15 UIT y hasta 1700 UIT

1,348,611 100.00%

(3) Ventas anuales mayores a 1700 UIT

Colocaciones por Oferta Publica Primaria
% Adjudicado por Tipo de Inversionista

Fondos
Publicos 6.7%

Otros 15.6%

Personas

Naturales 3.0% _&

\_Inversionistas

Institucionales
74.7%




Ofertas Publicas Primarias: Diagndstico

Ademas...

Falta de cultura empresarial:
Las empresas encuentran las siguientes
desventajas para listar en BVL

Costo de cumplir

los permanentes

requerimientos de
informacion

Pérdida de parte
del control en la
empresa en el caso
de acciones

Divulgacion de
informacion que
podria ser
reservada

Costo de listado, en
caso decida listar
sus valores en
bolsa

Las empresas consideran
un desincentivo la
obligacion de revelar
informacion, no solo por
los costos asociados, sino
por el temor a la
competencia.

.Y
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Obijetivo Especifico:



Emisiones de empresas no corporativas: Experiencia previa en el Peru

Casos exitosos:

Tiendas efe
ICP — USS4 MM
PALMAS = ICP — USS8 MM
@ 'u)corporaciénmiski
Palmas del Espino Corporacién Miski
ICP — US$31.5 MM ICP — USS4 MM

E-prospectus: formatos electrénicos estandarizados

Ademas...

Financiamiento indirecto a través de
entidades financieras especializadas en el
otorgamiento de crédito a las PYMES



http://www.palmas.com.pe/
http://www.crediscotia.com.pe/index.shtml
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SMV: Hay cinco firmas
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Mercado Alternativo de Valores — MAV @» SMV

Frente a la coyuntura anteriormente descrita se ha creado el Mercado Alternativo de Valores para
facilitar el acceso de empresas de menor tamano (no corporativas) al mercado de valores

* Reduccion de los requisitos
establecidos para la inscripcion de
“Mercado Alternativo — MAV” los valores en el RPMV.

= Flexibilizacion de los
requerimientos de presentacion de
informacion para los emisores,
luego de efectuada la oferta.

= Aplicacion de régimen sancionador
especial en el caso de presentacion
de Hechos de Importancia y de
En junio de 2012 se cred el MAV informacidn financiera.

Resolucion SMV N° 025-2012 = Reduccidn de costos de

transaccion.
Dirigido a empresas No Corporativas



Empresas que pueden participar en el MAV w SMV

Empresas Maximo de
domiciliadas -4 facturacion
. \ /
en el Peru N y anual
: \ / :
N\ /
\ /

No obligadas 4 Noinscritas
por Ley en MCNs

/i‘\
/ \
‘ / \
. s \
/ \




Flexibilizacion de requisitos de inscripcion en el RPMV

I. OFERTAS PUBLICAS PRIMARIAS

Régimen General MAV
Plazo méximo para la inscripcién de Plazo maximo para la inscripcién de
30 dias 15 dias, o0 30 dias si hay garantias

especificas

No existen formatos estructurados,

: , i salvo en el caso de e-prospectus Formatos estructurados (Manual)

. Ademas...

| . E EE.FF. anuales auditados

E Si desea ! individuales correspondientes a los EE.FF. individual anual auditado .

. listaren | 2 dltimos ejercicios, ultima correspondiente al Gltimo ejercici Reduccion de

| | informacion financiera individual Jltima inf ion fi i s
: I ! In ; ] ultima informacion financiera

: bolsa ! trimestral no auditada vs- individual semestral no auditada costos de emision
. P en el mercado
! | Ultima informacién financiera primario

. Proceso i consolidada anual auditada y No informacidn financiera

' automatico | trimestral no auditada consolidada

——————————————— ! Memoria Anual de los dos ultimos
ejercicios, incluyendo grado de

cumplimiento PBGC Memoria Anual del ultimo ejercicio
En el caso de deuda, dos En el caso de deuda, una
clasificaciones de riesgo clasificacién de riesgo

Informacién completa de grupo

Lo Solo diagrama de grupo econémico
econémico



Flexibilizacion de requisitos de inscripcion en el RPMV <©g> SMV

1. OFERTAS PUBLICAS PRIMARIAS

1. Manuales para la emision de ICP y Bonos
2. Formatos estructurados para la inscripcion de OPP de ICP y Bonos

DE NUESTRA DVERSIDAD

Anexo N° 1: Formato-OPPMAV1
TRAMITE GENERAL: PROSPECTO INFORMATIVO PARA SUBASTA CUPON CERO

PROSPECTO INFORMATIVO
[RAZON SOCIAL DE LA EMPRESA]
[NOMBRE_EMISION]
[MONEDA_EMISION] [MONTO_EMISION]

[RAZON SOCIAL DE LA EMPRESA] ("EMPRESA™), sociedad canstituida bajo las leyes
Perd, ha convenido en emitir valores tipicos representados por [TIPO_VALOR], hasta pt
en circulacion de [MONEDA_EMISION] [MONTO_EMISION] ([MONTO |
[NOMBRE_EMISION] podra tener una vigencia de [ ] dias calendario contados a pz ANEXO N° 2: FORMATO OPP-MAV2

en el Registro Plblico del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado ¢ TRAMITE GENERAL: PROSPECTO INFORMATIVO PARA SUBASTA TASA Flua
acuerdo con lo establecido por el Reglamento del Mercado Alternative de Valaores (

Resolucion SMV N* 025-2012-SMW/01.
T ————
PROSPECTO INFORMATIVO
[RAZON SOCIAL DE LA EMPRE SA]
[NOMBRE_EMISION]
[MONEDA_EMISION] [MONTO_EMISION]

DE LAS PERSOMAS CON D IDAD EN ELPERL - AR AN N A CONOCIMIENTO DE NUESTRA DVERSIDAD

[RAZON SOCIAL DE LA EMPRESA] (“EMPRESA™), sociedad constituida bajo las leves de la Repuablica del
Peri, ha convenido en emitir valores tipicos representados por [TIPO_VALOR], hasta por un monto maximo
en circulacién de [MONEDA_EMISION] [MONTO_EMISION] (IMONTO_EMILETRAS]). La
[NOMBRE_EMISION] tiene una vigencia de hasta trescientos sesenta v cuatro (364) dias calendario
contados a partir de su inscripcién en el Registro Publico del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores ("SMV7), de acuerdo con lo establecido por el Reglamento del Mercado Alternativo de
Valores—MAVY, aprobado por Resolucion SMV M= 025-2012-SMWV/01.




Flexibilizacion de requisitos de inscripcion en el RPMV

Si es que...

Empresa solo
. desea listar
- enbolsasin |
efectuar OPP

-

Inscripcidon en
Bolsa:
Ventanilla
Unica

Il. OFERTAS PUBLICAS SECUNDARIAS

Régimen General

Plazo maximo para la inscripcidn
de 30 dias

EE.FF. Anuales auditados
correspondientes a los dos
ultimos ejercicios, ultima
informacién trimestral no
auditada.

EE.FF. consolidados anual
auditado correspondiente a los
dos ultimos afios y ultimo
trimestral no auditado.

Vs.

Prospecto informativo

Memoria Anual de los dos
ultimos ejercicios, incluyendo
grado de cumplimiento PBGC.

Informacién completa de grupo
econémico

MAV

Plazo maximo para la
inscripcion de 20 dias

Ultima informacién
financiera auditada anual
individual y ultima
informacién semestral no
auditada individual.

No informacidn
financiera consolidada.

Breve Prospecto
Informativo

Memoria Anual del
ultimo ejercicio, sin
incluir grado de
cumplimiento de PBGC.

Solo diagrama de grupo
econémico

G) sSMv

Reduccion de
costos de emision
en el mercado
secundario



Obligaciones luego de la inscripcion en el RPMV

G) sSMv

ll. REGIMEN DE OBLIGACIONES LUEGO DE LA INSCRIPCION DEL VALOR EN EL RPMV

Régimen General ]

Informacidn financiera anual
auditada e informacion
financiera trimestral no

auditada

Informacidn financiera
consolidada auditada anual e
informacion financiera
trimestral consolidada no
auditada

I 4

”

OFERTA PUBLICA PRIMARIA
y
OFERTA PUBLICA SECUNDARIA

Memoria Anual, incluyendo
grado de cumplimiento PBGC

|

MAV

|

Vs.

Informacion financiera
individual auditada anual y
estados financieros
intermedios individuales
semestrales al 30 de junio

No informacion financiera
consolidada

Memoria Anual, incluyendo
grado de cumplimiento PBGC.
Esta ultima informacion sera
exigible a partir del tercer afio
siguiente al afilo en que se
inscribié su valor

Reduccion de
costos de
presentacion de
informacion



Régimen Sancionador

IV. REGIMEN ESPECIAL DE APLICACION DE SANCIONES

Régimen General

FALTA GRAVE:

Multa mayor de
veinticinco (25) UIT
(aprox. USS 35,000) y
hasta cincuenta (50) UIT
(aprox. USS 70,000)

FALTA LEVE:

Amonestacién o multa no
menor de una (1) UIT
(aprox. USS 1,400) ni

mayor de veinticinco (25)

UIT (aprox. USS 35,000)

Las demds infracciones serdn sancionadas conforme al Reglamento de Sanciones, aprobado por la
Resolucion CONASEV N° 055-2001-EF/94.10.

Vs.

MAV

Hechos de Importancia: Respecto a la estructura
juridica de la Empresa, actividades econdmico
financieras, oferta realizada y valores emitidos, se
impondra multa de hasta 1 UIT (aprox. USS 1,400)

Tratdndose de los demas Hechos de Importancia,
se impondran amonestaciones o medidas
correctivas

Tratandose de informacion anual auditada se
impondran multas de hasta 2 UIT (aprox. USS
2,800)

Tratandose de informacion financiera semestral, se
impondran multas de hasta 1 UIT (aprox. USS
1,400)

Tratdandose de las Memorias anuales se impondran
multas de hasta 1 UIT (aprox. USS 1,400)

Reduccidn de
costos
provenientes
de multas



G) sSMv

Reduccidn de tarifas

Tarifas aplicables a negociacion

Tarifas aplicables a emisores secundaria de valores

Contribucion SMV: Contribucion SMV:

Para valores representativos de deuda y

capital, reduccion de 50% Para valores representativos de deuda y

capital, reduccion de 50% .
Reduccion de

TODO TIPO DE OPERACIONES costos de
transaccion
Comisién BVL (para valores vs'

representativos de deuda y capital):
(i) Costo por colocacion primaria sera de Comision BVL y CAVALI:
5.0 Para valores representativos de deuda y
(ii) Costo por inscripcion, derecho de capital, reduccién de 50%
cotizacion y aumento de emision = Rebaja
de 50%, manteniéndose sin variacion las
tarifas minimas establecidas. OPERACIONESTQ'I& I:C):I(E)NTADO Y DAY

"’\f/
/AN

"\, e o
x_;«,?«:/,? Superinfendencia del Mercado de Valores
v///

28
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Casos MAV



Empresas inscritas y que ofertan valores en el MAV @ SMV

~ 2

7 L3ikon

‘I International Trading S.A.

AGRICOLA Y GANADERA

- CHAVIN ;‘ A. JAIME ROJAS

DE HUANTAR SA. Equipamicnto Integral Médico Hospitalag

Especializada en la
produccidny
comercializaciéon de

Proveedora, Alquiler, venta 'y
importadoray servicio técnico de

Objeto de la Empresa = .
exportadora de magquinarias y equipos

frutas y vegetales,
frescos y congelados.

equipamiento médico portuarios, logisticos y
integral de construccion

Activos s/. 86 mill. S/. 59 mill. s/. 74 mill.

Ventas s/. 32 mill. S/. 26 mill. S/. 67 mill.
Monto Max. ler. UsS 2 mill. S/. 10 mill. ussS 2 mill.

Programa ICP

Monto colocado USS 2 mill. USS 1 mill. USS$ 0.5 mill.
Tasa de interés

Plazo 180 dias 180 dias 180 dias



Principales observaciones a los expedientes MAV

1. Utilizar los formatos y modelos contenidos en la norma y manuales
2. Condiciones del regimen MAV vigente: Plazo del programa
3. Uniformizar las referencias o denominaciones utilizados
4. En diagrama del GE detallar participacion accionaria
5. EEFF semestrales no auditados, deben incluir todos los EEFF.
6. Sien la solicitud se requiere la inscripcion de los valores en la BVL debe
e presentarse el formato e informacion correspondiente.
& w i
i wg @ . . . . Ny
‘ %_g% 7. Aviso de oferta debe incluir toda la informacion relevante como la
o ) ‘ge:u_ . . Ve
s isssl existencia de garantias.
Hi m.:,,g&-gi;‘_é'
RUeryiBammee 8. Si estatuto social ha sido modificado
ek ¢
=D F
{ ol Tt e 210
§ g e
ol B
5"@QN 4§
gt 0

g NEE

rctimg.
mee - 2%

testimonio
hasta el

Toda informacion presentada, incluyendo EEFF, debe ser actualizada
formuladas.

respecto al
presentado, debe presentarse la inscripcion de dichas modificaciones o
la DJ del tramite correspondiente.
9.
momento de subsanacion de todas

las observaciones



Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. w SMV

AVISO DE OFERTA PARA INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO EMITIDOS POR
EMPRESAS QUE FORMAN PARTE DEL
MERCADO ALTERNATIVO DE VALORES - MAV

AGENOVAY (ANADE RA

.'s‘ v c

e —
D IUANTAR 3.4

AGRICOLAY GANADERA CHAVIN DEHUANTAR S.A.

Hasta por un monto maximo en circulacion de US$ 2°000,000.00 (Dos Millones y 00/100
de Doélares Americanos)
Oferta Publica de Instrumentos de Corto Plazo
El equivalente en soles de US$ 2°000,000.00 (Dos Millones y 00/100 de Dolares
Americanos)

Por Resolucion de la Intendencia General de Supervision de Conductas N° 034-2013-
SMV/11.1, de fecha 05 de abril de 2013, se dispuso la inscripcion en el Registro Pablico
del Mercado de Valores de la Superintendencia de Mercados de Valores, el programa de
emision denominado Primer Programa de Emision de Instrumentos de Corto Plazo
Chavin de Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. (la “Empresa”), que posibilita
la emision de instrumentos de corto plazo hasta por un monto maximo en circulacion de
USS$ 2,000,000.00 o su equivalente en Nuevos Soles en el marco del Reglamento del
Mercado Altemativo de Valores — MAV, aprobado por Resolucion SMV N° 025-2012-
SMV/01. Los Instrumentos de Corto Plazo de Agricola y Ganadera Chavin de Huantar
S.A. se podran emitir en una 0 mas emisiones y sus series correspondientes hasta por un
monto maximo US$ 2°000,000.00 (Dos Millones y 00/100 de Délares Americanos) o su
equivalente en Nuevos Soles.



Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. w SMV

Distribucién de la colocacion por tipo de
inversionista

PN Domiciliado
2% PN No
Domiciliado
51.6%
PJ No
Domiciliado
19.2%
NO
PJ Domiciliado o
28.0% PJ Domiciliado 6
PJ No Domiciliado 1
PN Domiciliado 5
PN No Domiciliado 16

TOTAL 28



https://www.google.com.pe/url?q=http://gestion.pe/empresas/chavin-y-historia-como-rompio-divorcio-entre-agroindustria-y-mercado-valores-2064516&sa=U&ei=ROVCU_y0Nci80gGRjIGICQ&ved=0CC4Q9QEwAQ&sig2=Zq0phq7ln0Oj6BQcsdKTDg&usg=AFQjCNFGmILqMjova-WBYHgdSeFeK3zOJw
https://www.google.com.pe/url?q=http://pe.globedia.com/papas-nativas-producto-agricola-mercado-demanda&sa=U&ei=ROVCU_y0Nci80gGRjIGICQ&ved=0CEQQ9QEwDA&sig2=BMdAhe52QlRLqxnSMTCpow&usg=AFQjCNESo1xgOvwmlzmg6XEmtOrQGmu0Zw
https://www.google.com.pe/url?q=http://www.pe.all.biz/agricola-y-ganadera-chavin-de-huantar-sa-e7908&sa=U&ei=ROVCU_y0Nci80gGRjIGICQ&ved=0CEgQ9QEwDg&sig2=v_8wyFHgkPPGk3qCKxjrmg&usg=AFQjCNGbYupdyyIl0YQkn8HWWj7WERdT5w
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A. Jaime Rojas Representaciones Generales S.A. <<<§§>> SMV

AVISO DE OFERTA PARA INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO EMITIDOS POR
EMPRESAS QUE FORMAMN PARTE DEL
MERCADO ALTERNATIVO DE VALORES - MAV

. Q A TATMIE RO AS

Al JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A.

por un Mmonto de $500,000.00 (Quinientos mil Dadélares Americanos) ampliable a
USS$17000,000.00 (Un Milldn y 00100 Dalares Americanos)
Oferta Publica de Instrumentos de Corto Plazo
El eguivalente en soles de $500,000.00 (Quiniantos mill Dalares Americancs) ampliable a
UsSS$17000,000.00 (Un Milldn y 00100 Dolares Americanos)

Por Resolucion de la Intendencia General de Supervision de Conductas N° 006-2014-
SMV/11.1. de fecha 13 de Enero de 2014 se dispuso la inscripcidon en el Registro Pablico
del Mercado de Valores de la Superintendencia de Mercados de WValores, el programa de
emisidn denominado Primer Programa de Emisidan de Instrumentos de Corto Plazno A
Jaime Rojas de A. Jaime Rojas Representaciones Generales S_A. (la "Empresa”™), que
posibilita la emisidn de instrumentos de corto plazo hasta por un Monto Maximo  en
circulacidn de S 10,000,000.00 (Diez Millones y 00/f1100 de MNMuevos Soles) o su
equivalente en Ddélares Americanos en el marco del Reglamento del Mercado Alternativo
de Walores — MAV, aprobado por Resolucidn SMY N 025-2012-SNMNWVO1. Los
Instrumentos de Corto Plazo de A Jaime Rojas Representaciones Generales S_A. se
podran emitir en una O MmMas amisionas Yy sus series corrgspondientes hasta por un mMmonto
maximo SJ. 107000,000.00 (Diez Millonas yw 00100 de Nuewvos Soles) o su eguivalenta an
Délares Americanos.

La Empresa fue constituida el 31 de Marzo de 1983. Tiene como objeto social dedicarse
a la compraventa de equipos médicos y de laboratorio, mobiliarios e instrumentos de
cinugia para uso humano y weterinario, asli como ortopedia en general y otros articulos
destinados a usos de hospitales, clinicas v toda clase de centros hospitalarios, v a la
compra de bienes afines en genaral_

La Empresa cumple con los requisitos establecidos en el numeral 4.2 del articulo 4° del
Reglamento del Mercado Altemativo de “Walores - MANW, aprobado mediante Resolucidn
SMV N® 025-2012-SNMWVI01 |, para poder participar en el MaN.

El capital social de la Empresa al 30 de junio del 2013, asciende a SL16"047T,040 v se
encuentra representado por 16"047,040 acciones de wn valor nmominal de SJ. 1.0 cada
una.

Se ha acordado en esta oportunidad emitir Instrumentos de Corto Plazo en el marco del
Reglamento del Mercado Altermativo de WValores—MAN, aprobado por Resolucian S IN®
025-2012-SMWV/01. bajo las siguiantes condiciones: |




A. Jaime Rojas Representaciones Generales S.A. w SMV

=FE * om Distribucion de la colocacion por tipo de
% inversionista

PJNo PN Domiciliado
Domiciliado 3.0%
59.4% '
PN No
Domiciliado
5.5%

N°
PJ Domiciliado  PJ Domiciliado 3
32.1% PJ No Domiciliado 1
PN Domiciliado 1

PN No Domiciliado 1

TOTAL 6
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Triton Trading S.A

AVISO DE OFERTA PARA INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO EMITIDOS POR
EMPRESAS QUE FORMAN PARTE DEL
MERCADO ALTERNATIVO DE VALORES - MAV

TRITON
TRITON TRADING S.A.

Hasta por un monto Mmaximoe en circulacidn de WSS 500,000.00 (Quinientos mil y 00100
de Ddlares Americanos)
Oferta Pablica de Instrumentos de Corto Plazo

Por Resolucidn de la Intendencia General de Supervisidn de Conductas NrRo. 018-2014-
SMVi11.1, de fecha 10 de febrero de 2014, se dispuso la inscripcidn en el Registro
Pablico del Mercado de “Valores de la Superintendencia de Mercados de Valores, el

rama de emisidbn denominadoe “"PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE
INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO TRITON" de Tritdn Trading S.A. (la “Empresa”™),
qgue posibilita la emisidn de instrumentos de corto plazo hasta por un Mmonto Maximo en
circulacidén de US$ 2 ,000,000.00 (dos milones y 00100 Ddlares Americanos) o su
equivalente en Nuevos Soles en el marco del Reglamento del Mercado Alternativoe de
Valores — MAV, aprobado por Resolucidn SMWV N° 025-2012-SMV01. Los Instrumentos
de Corto Plazo de Tritdn Trading S.A. se podran emitir en una © mas emisionas vy sus
searies correspondientes hasta por un monto Maximo US$ 2,000,000.00 (dos milonas v
V100 Dolares Americanos) o su eqguivalente @n Nuevos Soles.

La Empresa fue constituida el 12 de setiembre de 1990. Tiena como objeto social poner a
disposicién de otras empresas usuarias, actividades complementarias de mantenimiento,
limpieza,. wvigilancia, seguridad y otros de caracter especializado. La Empresa también
pueda dedicarse., sin que ello constituya su actividad principal a la importacién y
exportacidn de todo tipo de productos y en general a cualquier otra actividad que acuerdsa
su junta de accionistas. Adicionalmente constituye objeto del giro de negocio de la
Empresa, dedicarsa a la transaccidn, compra y venta de vehiculos de toda clase y marca,
por o que podréd comercializar tales productos dentro del territorio de Perd, asli como
importarios y exportarlos sin mas limitaciones ni restricciones que las impuestas por la
legislacidn de la materia.

La Empresa cumple con los reguisitos establecidos en &l numeral 4.2 del articulo 4° del
Reglamento del Mercado Allermnative de WValores - MAV, aprobado mediante Resolucidn
SMV N®025-2012-SMWVI01, para poder participar en el MANV.

El capital social de la Emprasa al 1 de febrero de 2014, asciende a S/ 147019, 674.00
(Catorce Millones Diecinuewve Mil Seiscientos Setenta y Cuatro y 004100 Nuevos Soles) vy
sa aencuantra representado por 14'019 674 acciones de un valor nominal de S/ 1.00 (Un
Muawvo Sol) cada una.

&) smv




Triton Trading S.A @ SMV

Distribucion de la colocacion por tipo de
inversionista

PN Domiciliado
59.0%

NO

PJ Domiciliado
PJ No Domiciliado
PN Domiciliado

. PN No Domiciliado
PJ Domiciliado TOTAL 1

41.0%

NIO © O W
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Costos de acceso al MAV @ SMV

AGRICOLA Y GANADERA

CHﬂWN A. JAIME ROJAS 7 .3ikon

Fasipamicn el i topial ! International Trading S.A.

Cuantitativos en US$ M\

DE HUANTAR SA.

Inscripcion (SMV, BVL, 860
Cavali)
Colocacién y Estructuracién 27,500 22,000 22,000
Clasificacion de Riesgo 8,200 17,000 8,200
Total 36,700 39,960 31,060

COSTOS CUALITATIVOS

Andlisis contable, financiero y legal preliminar de la empresa: 1 a 2 meses

Suscripcidn de contratos para: Estructuracion y colocacién de valores, asesores legales,
clasificacidon de riesgo: 2 a 3 meses

Solicitud de Inscripcion (SMV-BVL-CAVALI) : 1 mes




Potencialidad del MAV

Total Empresas

EEFF Auditados
Anuales 2012 -

Art. 5 Ley N°
29720 870

(*) Caso de empresas listadas en la BVL

Cantidad Empresas
con Ingresos
menores S/. 200
millones

532

&) smv

%
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El MAV tiene un alto potencial por la estructura de las empresas en el
pais.

El ingreso al MAV ofrece serie de beneficios y retos para la gerencia de
las empresas medianas (familiares o no familiares).

El MAV es un primer paso para luego acceder al mercado principal.

Para la empresa mediana, el ingreso al MAV tendra como efecto en el
mediano o largo plazo, potenciar su crecimiento e incrementar su valor.

El MAV se ha disefiado cuidando mantener un equilibrio entre la
reduccidon de requisitos (de informacion y otros) y un adecuado nivel de
proteccion de los inversionistas.

El Estado y la SMV vienen apoyando con acciones concretas, facilidades
e incentivos a que empresas de menor tamano ingresen al mercado de

valores.

Existen mejoras identificadas que se pueden implementar (e-prospectus
y uso de tecnologia)

Hoy existen 3 segmentos del mercado de valores.



Contactenos
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/ SJDEHH"WEHN del Mercado de Valores ‘ E E
A

Alternativas de
financiamiento
& inversion

MERCADOS NORMAS INFORMACION DE EMPRESAS ORIENTACION | ESTADISTICAS Y PUBLICACIONES DEFENSORIA DEL INVERSIONISTA

Buscar Empresa Y Novedades
RESOLUCION SMV N° 005-2014-5MV/01
Se aprueba nuevo de Hechos de Importancia e Informacién Reservada.
Hechos de
Impartancia DRA. LILIAN ROCCA PARTICIPA EN ROAD SHOW DE INPERU EN EE.UU.
k\ T Campanazo en la Bolsa de Nueva York
SMV ALERTA A LOS INVERSIONISTAS SOBRE CROWDFUNDING ATRAVES DE LA

EMISION DE VALORES
Empresas publicitan financiamiento de proyectos a través de plataformas de internet.

Informacion 2
Financiera y ﬂ'ﬁ’ N
Memorias 3 O]
Anuales
SMV ALERTA A LOS INVERSIONISTAS RESFECTO AFOREX Y CFD
Ninguna empresa ests autorizada para ofre Forex

Prospecto:

\rmrmatvﬂs =
bxx

Convocatorias JI' Trabajacon  W¥orc iy mEer| = . o roma o s
vigentes SNV ﬁt- g cavart NERR

A

Martes 8 de Abril de 201«

Defensoria
del Inversionista

Formato \d

desafectacion de l
acciones y
listado de

~

accionisias
minonitanos

! '!] SM\Wirtusl

EEFF No Supervisados

Centro de Orientacion del Mercado de
Valores: Av. Santa Cruz 325 Miraflores

Central telefénica: 6106300

Portal del Mercado de Valores:
http://lwww.smv.gob.pe

Facebook:
https://lwww.facebook.com/smv.peru



http://www.smv.gob.pe/
https://www.facebook.com/smv.peru

&) smv

Alternativas
de
financiamiento en
el mercado de
Valores

José Luis Salazar Marin
Intendencia General de Supervisidn
de Conductas de Mercados

Muchas graCiaS! Lima, octubre de 2014
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