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Introducción

• Los estados financieros reflejan la realidad de una 
empresa.

• Balance General
• Estado de Ganancias y Pérdidas
• Flujo de efectivo

• Toma de decisiones gerenciales.
• Evaluación de acreedores.
• Pago de impuestos.
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Objetivos del Análisis de Estados 
Financieros 
• Predecir, comparar y evaluar los resultados de una 

empresa y sus flujos de caja
• Proporcionar información útil a inversionistas y 

acreedores.
• Evaluar el desempeño actual y pasado de una empresa.
• Identificar posibles situaciones de riesgo para una 

empresa.
• Tomar decisiones sobre la marcha futura del negocio.
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Administración: 
Resultados, 
crecimiento

Socios:
Rentabilidad, 

Maximizar valor 

Acreedores:
Liquidez

Estado:
Impuestos

Empresa

Stakeholders
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Balance General

Documento contable que informa en una fecha 
determinada la situación financiera de la empresa, 
presentando en forma clara el valor de sus activos, sus 
obligaciones o pasivos y su capital.
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Estructura del Balance General

I. Activo
Activos de corto plazo
Activos de largo plazo

II. Pasivo
Pasivos de corto plazo
Pasivos de largo plazo

III. Patrimonio
Capital social
Utilidad/pérdida del ejercicio
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Estructura del Balance General

Activo = Pasivo + Patrimonio
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Estado de Ganancias y Pérdidas

Nos sirve para identificar si hemos obtenido resultados 
positivos (ganancias) o negativos (pérdidas) durante un 
período.
Hay tres importantes elementos que conforman este 
reporte financiero:

• Los ingresos
• Los costos
• Los gastos
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Estructura de un Ganancias y Pérdidas
Ventas
(-) Costo de ventas
Utilidad Bruta
(-) Gastos de administración y de ventas
(-) Depreciación
Utilidad operativa
+ Ingresos financieros
(-)Egresos financieros
Utilidad antes de impuestos
(-) Impuesto a la renta
Utilidad neta
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Análisis de Estados Financieros

• Ratios de actividad
• Ratios de liquidez
• Ratios de endeudamiento
• Ratios de rentabilidad
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Ratios de actividad

• Promedio mensual de las ventas
• Ventas del periodo / número de meses

• Variación en las ventas
• Ventas del período actual / ventas del período 

anterior - 1
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• Capital de trabajo

• Activo corriente – pasivo corriente
• Razón corriente

• Activo corriente / Pasivo corriente
• Prueba ácida

• Activo corriente – inventarios / pasivo corriente
• Período promedio de cobranzas

• Cuentas por cobrar comerciales / Ventas * días
• Período promedio de pagos

• Cuentas por pagar comerciales / Costo de ventas * días
• Rotación de inventarios

• Inventarios / costo de ventas * días
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Ratios de endeudamiento

• Apalancamiento total
• Pasivo total / patrimonio

• Concentración de deuda en el corto plazo
• Pasivo corriente / pasivo total

• Pasivo financiero
• Pasivo financiero / pasivo total

• Pasivo financiero del ebitda
• Pasivo financiero / Ebitda
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Ratios de rentabilidad

• Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE)
• Resultados netos / patrimonio total

• Margen Bruto
• Margen bruto / ventas totales

• Margen operativo
• Margen operativo /ventas totales

• Margen neto
• Margen neto / ventas totales
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Caso

Empresa peruana exportadora 
de prendas de vestir.
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Balance General
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Estado de Ganancias y Pérdidas
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Análisis de Ratios Financieros



19Estado de Ganancias y Pérdidas: 
4 últimos años



20Análisis de Ratios Financieros: 4 
últimos años
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Opinión de la empresa
Actividad: Importante en volumen, decreciente y volátil.

Liquidez: adecuada aunque con largos ciclos de cobro. 
Dependencia de las empresas relacionadas.

Endeudamiento. Bajo y con solvencia patrimonial. Principal 
acreedor son los bancos.

Rentabilidad. Débil con indicadores por mejorar.
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Conclusiones
Se necesita evaluar de forma permanente la situación 
financiera del negocio y sus proyecciones.

Una adecuada evaluación de la situación financiera puede 
prevenir del riesgo de quiebra de una empresa.

No se necesita ser un experto, sí se necesita compromiso en 
hacerlo.
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