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Financiamiento de Corto Plazo

1.- Créditos de Corto Plazo

« Son créditos que le entregan a tu empresa para
atender principalmente requerimientos de capital de
trabajo y que por lo general se materializan firmando
pagares.

« No te confundas, que algunas empresas financieras
pueden darle varios nombres comerciales o propios a
diversos productos financieros, pero la caracteristica
principal para tu empresa es que se fratan de créditos
que debes pagar como mAaximo en un ano.



1.- Créditos de Corto Plazo

« Algunas instituciones financieras, dependiendo de Ia
evaluacion y montos que solicitas, te podrian pedir garantias
de diverso tipo como liquidas (dinero en garantia),
mobiliarias (veh|culos arficulos de valor, equipos) o, aungque
no es comun, garantias inmobiliarias.

« También podrian pedirte que presentes a un aval que es
una persona que responderd por la empresa en caso ésta
no pague. Esa persona puedes ser tu mismo (si el crédito no
estd saliendo a tu nombre) o un tercero.



Creditos de Corto Plazo

Las instituciones financieras pueden otforgarte un crédito
especifico (una sola vez) anfe tu solicitud o por alguna
campana que estén teniendo; o te pueden habilitar una
inea de crédito que es un crédito pre aprobado (luego de
andlisis) de un determinado monto, tasa, plazo y frecuencia
de pago que puedes disponer en su totalidad o parcialmente
cuando lo estimes conveniente.

Si a tu empresa le han oforgado un crédito especifico, lo
pagas puntualmente y fu negocio va bien, es decir, genera
ventas crecientes y buenas utilidades; es probable que te
habiliten esa linea de crédito para que puedas tener mas
comodidad en tus necesidades de corto plazo.

Normalmente, cuando te dan esa linea, te entregan una
tarjeta de credito que te permitird hacer uso en cualquier
momento del crédito.



1.- Créditos de Corto Plazo

- CASO PRACTICO

El banco comunica a tu empresa que le han habilitado una linea de crédito
por 10,000 soles a una tasa de 25% anual y pagadero en 6 meses. Como se
avecina la campana escolar, necesitas comprar mercaderia (Utiles y libros)
para poder vender.

Para esto, utilizas 8,000 soles de fu linea de crédito los cuales sabes que
deberds pagarlos en cuotas mensuales hasta como madaximo 6 meses. Sin
embargo, en plena campana, te diste cuenta que necesitabas comprar mas
mercaderia porgque las ventas estdn muy buenas y te estds quedando sin
stock.

En ese momento, te acuerdas que tienes 2,000 soles que no has utilizado de
tu linea. Por tal razdn, haces uso de ese dinero. Como las ventas han estado
muy buenas, al cabo sélo de un mes decides pagar los 8,000 soles iniciales
mMas los intereses generados. Los 2,000 soles piensas que los podrds pagar en
un mes mas. Al pagar los 8,000 soles has “liberado” ofra vez tu linea por esa
cantidad con lo que si necesitaras mas dinero en los proximos meses sabrds
que tienes ya 8,000 soles disponibles sin ningun tframite adicional del banco.



Financiamiento de Corto Plazo

2.- Descuentos de Letras y Pagarés

« Es un financiamiento que permite a tu empresa contar
en el presente con un cobro que fenia que realizar a su
cliente en el futuro cuando, por ejemplo, la empresa le
vendid al crédito y el cliente dejd una lefra o pagare
firmado en respaldo del crédito que le diste.

« La institucion financiera te otftorga el financiamiento
equivalente al monfto por cobrar como maximo y foma
como garantias, mediante un endoso o transferencia de
derechos que tu empresa le hace al banco, las letras
pendientes de pago de tu cliente. El Banco se encarga
de la cobranza y administracion de la lefra.

« La tasa de interés serd determinada segun el nivel de
resgo que el banco perciba en el cliente de tu empresa



2.- Descuentos de Letras y Pagarés

« Cuando el banco te financia de esta forma, te entrega
un poco menos de dinero de lo que él cobrard a fu
cliente debido a que en ese descuento estd la tasa de
interés que el banco te estd cobrando.

« Eso si, si tu cliente no paga, tu empresa asume la deuda
con el banco

« Para que este fipo de financiamiento opere,
normalmente el banco evalua tu empresa y establece
una determinada linea de credito para el descuento de
letras.



2.- Descuentos de Letras y Pagarés
-> CASO PRACTICO

Sile has vendido a un cliente importante al credito por 5,000
soles a 30 dias y este te firmo un pagaré como Compromiso
formal de pago,puedes acercarte al banco o institucion
financiera y pedir que te descuenten la letra o pagare.

Si el banco te asigno una tasa de interes de 30% anual porque
percibio que tu cliente era un poco riesgoso, entonces te
pagara 4,891.87 soles y no los 5,000 soles. El diferencial es el
interes que se deriva de aplicar /O fasa equivalente mensual
(2.21%) de la tasa efectiva anual (30%).



Financiamiento de Corto Plazo

3.- Sobregiros

Es un financiamiento de urgencia que te pueden otorgar (previo
acuerdo) algunas instituciones financieras a ciertas empresas
(hormalmente sujeto a evaluacion del funcionario de la institucion)
que consiste en permitirle a tu empresa disponer/operar dinero en
sU cuenta corriente aun cuando no tenga saldo.

Este tipo de financiamiento debes pagarlo en mdximo 7 dias y es
el financiamiento mdas caro que tiene una institucion financiera vy
puedes llegar a pagar tasas de interés (tasa de saldo de deudor)
de mas del 100% anual).

Lo aconsejable es que nunca lo utilices vy si lo haces, o pagues 1o
mMaAs pronto posible



3.- Sobregiros
- CASO PRACTICO

Tu empresa tiene un saldo de 2000 soles y necesitas comprar
mercaderia por 2100 soles. Si has acordado con tu banco o cagja
una linea de sobregiro de 5% de tu saldo con una tasa de saldo
deudor de 100% anual, entonces podras realizar la compra de esa
mercaderia, sea disponiendo de ese efectivo o usando la tarjeta de
débito asociada a la cuenta debido a que el 5% de 2000 es 100 vy,
por tanto, podrias “sobregirarte” hasta en 100 soles.

Al acordarte de esto, decides pagar con la tarjeta de débito de tu
empresa y, por tanto sobregirarte en 100 soles. A los 6 dias ya tienes
otra vez el efectivo para readlizar el pago de esa deuda. Si deseas
pagarlo ese mismo dia, como seria lo aconsejable, el banco te
cobrard un interés por los 6 dias que usaste la linea de sobregiro. En
este caso, si la tasa es del 100% anual, el equivalente en é dias es
de 1.16% . Entonces multiplicas 100 soles por 1.16% y te resulta que
debes pagar 1.16 soles de interés.



4.- Descuento de facturas (factoring)
Existen dos modalidades de factoring:

Sin recurso: cuando el banco asume el riesgo de pago de tu
cliente, es decir, si fu cliente no paga, el banco no te podrd
pedir gue asumas la deuda.

Con recurso: cuando el banco no asume el riesgo de pago de
tu cliente, es decir, si tu cliente no paga, el banco le cobrard a

tu empresa.

Las instituciones financieras suelen cobrar comisiones adicionales a
la tasa de interés por: comision por gestion de protesto, comision por
transferencia de fondos, comision por renovacion, entre otros.

Antes de aceptar el cobro de las facturas, primero evaluan muy
bien al cliente obligado a pagar. Si es percibido como alto riesgo no
querran comprarte los derechos de cobro que fu empresa tiene

(facturas).



4.- Descuento de facturas (factoring)

Mediante esta operacion, tu empresa cede las facturas por cobrar
a una institucion financiera o empresa dedicada al factoring.

En contraprestacion, la institucidon financiera desembolsa
iInmediatamente el monto por cobrar establecido en la factura (te
adelanta el pago) menos un descuento, que es el costo que
asumes por disponer del dinero hoy en lugar de esperar a que tu
cliente te pague dentro de 30, 60 o 90 dias, por ejemplo.

Ese descuento se calcula aplicando la tasa de descuento Al
monto total de la cuenta por cobrar. Esa tasa te la proporcionard
el banco o entidad financiera al analizar el riesgo implicito en tu
cliente y, en algunas casos, al entregarte tu linea de factoring que
es un monto maximo pre aprobado que te otorga la institucion
financiera para realizar operaciones de factoring.



* VIDEO: Innova Factoring — Umbrales TV Peru
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Adquirente recepciona/acepta factura
negociable y la devuelve sellada al proveedor

Registra factura negociable y
la transfiere contablemente
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Nivel de riesgo Importe a financiar Plazo de la factura

Los Bancos vy financieras

TOSO EfeCﬂVQ tienen sus propios tarifarios de
Mensual(TEM) intereses

http://www.sbs.gob.pe/app/pp/EstadisticasSAEEPortal/Paginas/TIActivaTipoCredito
Empresa.aspx?tip=E



http://www.sbs.gob.pe/app/pp/EstadisticasSAEEPortal/Paginas/TIActivaTipoCreditoEmpresa.aspx?tip=E

Ejemplo de Factoring

Datos: Considerando que se adelante el 02-01-17
- Monto total Factura: | Total Factura: S/100,000
S/100,000
- Fecha emision: 01-01-17 VNPP(*): $/90,000
- Fecha de pago: 01-02-17 Se adelanta el 02-01-17

- Detraccion: 10%
- No hay retenciéon, fondo de
garantia ni adelanto
- Se adelanta el 90% del | Cuando el cliente pague el 01-02-17
VNPP(*) Remanente: S/7,088.4
- Tasa aplicable: 2.5% TEM

(*) VNPP = Valor Neto Pendiente de Pago
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Factura endosada Aceptacion del Firma de Contrato de
(Fisica o Electronical) adquirente Cesidn de Derechos

Adicionalmente se pedira documentacién de la

R eq U iSiTOS p(] rO empresa proveedora: Vigencia de Poder,

Copia Literal, Ficha RUC, Copia del DNI del

FO C TO I'I ﬂ g representante legal, etc.



Financiamiento de Corto Plazo

Requisitos Generales para los Financiamientos de
Corto Plazo

Los requisitos son muy variados y dependen de cada
institucion y de cada producto. Sin embargo, los requisitos
mMiNiMos hormalmente son:

« Negocios con 12 meses de funcionamiento como
mMiNimo (algunas  instituciones  microfinancieras
aceptan desde los 6 meses de funcionamiento).

* No tener deudas morosas en el sistema financiero.

* Proporcionar documentacion bdsica como: Escritura
publica de constitucidon de la empresa y vigencia de
poder, Declaracion de renta anual y 3 Ultimos PDT's
(para ver cdmo van tus ventas), DNI de los socios,
recibo de servicios publicos, entre oftros.
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Consideraciones en los financiamientos de corto
plazo...

El crédito para capital de trabagjo puede presentar diversas
variantes con nombres a su vez distintos: “Crediefectivo”, “Mi
Campana” “El Rapidito”, “El Enganche” entre otros; sin
embargo, estamos frente a créditos que se pagardn en el lapso
de un ano o, excepcionalmente, 1.5 anos.

Tienes que preguntar a cualquier institucion financiera no soélo
la tasa de interés sino cudl es la Tasa de Costo Efectiva Anudl
(TCEA) pues esta incluye el cargo por portes, comisiones,
seguros y ofros cargos que te cargardn junto al credito. Esta es
la verdadera medida del costo del crédito para cualquier tipo
de crédito.




Consideraciones en los financiamientos de corto
plazo...

Si bien al inicio de operaciones cuando nadie de presta dinero,
muchos emprendedores suelen pedir dinero prestado como
persona natural a una institucion financiera para ser usado en
la empresa como capital de trabagjo, esta practica no es la mas

conveniente porgue expones tu patrimonio personal a [os
resgos de tu empresa.



Consideraciones en los financiamientos de corto
plazo...

Si bien es razonable que te quieras endeudar al menor plazo
posible para pagar menos intereses, no calcular bien el monto
de las cuotas asociadas a ese menor tfiempo de repago es muy
riesgoso pues si el negocio sufre una disminucion de ventas por
temas coyunturales o de estacionalidad (por ejemplo, te
dedicas a vender helados y el verano fue muy corto), tendrds
una cuota muy alta que pagar.

Por eso, es mejor que el monto total de la cuota del mes sea
consecuente con tu capacidad de pago Incluso en un
escenario pesimista

Al tomar cualquier créedito, paga siempre puntal o, mejor aun,
anficipadamente. Tu historial crediticio es vital si quieres tener
siempre “la puerta abierta” para el credito.



Consideraciones en los financiamientos de corto
plazo...

No abuses de los periodos de gracia que te ofrecen algunas
alternativas de financiamiento. Si bien te dan un respiro, el
tiempo que has usado el capital en ese periodo fiene un costo
y lo tendrds que pagar a través del pago en esos meses de
solo los intereses; o a través de la capitalizacion de los
intereses, es decir los intereses dejados de pagar (si ese fuera el
Ccaso) en esos periodos de gracia incrementan tu saldo
adeudado.

No mezcles la economia de la empresa con la economia
familiar. Son dos entes distintos con riesgos y expectativas de
rendimiento diferentes.



Consideraciones en los financiamientos de corto

plazo...

No te confundas: la tasa de interés que te brindan las
instituciones financieras es una Tasa Efectiva que es distinta a la
Tasa Nominal. En la tasa nominal para calcular el equivalente
mensual de una tasa nominal anual, por ejemplo, simplemente
divides entre 12 y ya obtienes la tasa mensual.

Para obtener una tasa efectiva mensual desde una tasa
efectiva anual (y poder asi reconstruir el cronograma de pagos
qgue te han enfregado en la institucion financiera) debes realizar
este cdlculo:

Tasa Efectiva Mensual = [(1 + Tasa Efectiva Anual) A(1/12)-1 ]

Por ejemplo, si la tasa efectiva anual es 25%, entonces la tasa
efectiva mensual serd de 1.88% segun la siguiente formula:

1.88% = [(1+ 25%) N\ (1/12)-1]



Consideraciones en los financiamientos de corto

plazo...

Por ofro lado, si la tasa nominal anual es de 25%, entonces la tasa
nominal mensuales de 2.08%

La diferencia entre una y ofro tasa radica en que la tasa efectiva
incluye la capitalizacion de los intereses (los intereses generados se
suman al capital que a su vez genera otro interés que también se suma

al capital y asi sucesivamente).



Consideraciones en los financiamientos de corto
plazo...

Pregunta bien qué tipos de garantias acepta la institucion
financiera y no pienses que solo aceptan garantias inmobiliarias o
avales.

Si dispones de efectivo extra en el negocio y el costo de la deuda
es mas alto que la rentabilidad que le puedas sacar a ese
excedente (costo de oportunidad), entonces adelanta el pago de
tu deuda amortizando la deuda principal. Si tienes para pagar mas
de dos cuotas intenta solicitar el recalculo del cronograma de

PAgos.

Que tu empresa se endeude en la moneda en que tiene los
ingresos para evitar estar expuesto al riesgo del tipo de cambio
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