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Perspectivas de 
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Perspectivas de mercado ςEE.UU.

Fuente: Bloomberg Economics, FORBES

La FED continua con un ñaterrizaje suaveò de la tasa de referencia

Para 2025 se prevén otros dos recortes hasta situarse en el 3,9% (el equivalente a un rango del 3,75% al 4 %).

01



Perspectivas de mercado ςEE.UU.

Fuente: Bloomberg Economics, FORBES

Evaluación del impacto de las políticas de Trump
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Perspectivas de mercado ςEE.UU.

Fuente: Bloomberg Economics, FORBES

Evaluación del impacto de las políticas de Trump
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Fuente: Bloomberg

Primeros movimientos

Å Decretos : 100 firmados el 1er día

Å Inmigración : Emergencia Nacional

Å Ideología de género : Desmantelamiento

Å Política Comercial : Proteccionismo (Autarquía)

Escenario

Å No se respetan las reglas de comercio.

Å El tribunal para solucionar controversias en la OMC, no 

funciona.

Å Se evitan las reglas básicas de comercio global.

Å Igual con las cadenas globales de producción y valor.

Å ¿Retos y oportunidades de inversión en este contexto?

Å Reducir la dependencia de EE.UU. y China

Å ¿Diversificar? ¿tiempo, costo de oportunidad, alcance?

20/01 Giro de la política exteriorIncertidumbre

Perspectivas de mercado ςTrump Trade01



Fuente: Bloomberg, Marketwatch

Incertidumbre
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Fuente: BLOOMBERG, WSJ

Perspectivas de mercado ςTrump Trade01



Perspectivas de mercado ςOpinión

Fuente: WSJ, Luis Miguel Castilla - VIDENZA INSTITUTO 

Incongruencias

Å Trump salió elegido con la bandera de la lucha contra la inflación. 

Å Encareció el comercio internacional, las importaciones y los costo laborales. 

Å Política fiscal expansiva y disminución tributaria.

Concepción de comercio

Å Concepción particular de ñcomercio internacional justoòde Trump 

Å Juego de suma positivo (concepción moderna) vs suma cero.

Å Teoría de la especialización y complementariedad económica.

Å No son países los que comercian sino CGP y CGV.

Å Intercambio de bienes intermedios en diversas zonas geográficas.

Å Comercio de servicios.

¿Oportunidad? 

Å La industria automotriz norteamericana está altamente integrada.

Å Las exportaciones de autopartes desde Canadá y México representaron en 2024 el 13% y 42% 

respectivamente. 

Å Representó el 11.2% de producción manufacturera en EE.UU.

Å Cato Institute: ñas import go up, U.S. production goes upò.

Å En el sector agro las M representan aprox. el 20%. sin mano de obra para reemplazar.
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Perspectivas de mercado ςOpinión

Incongruencias

Å Trump salió elegido con la bandera de la lucha contra la inflación. 

Å Encareció el comercio internacional, las importaciones y los costo laborales. 

Å Política fiscal expansiva y disminución tributaria.

Concepción de comercio

Å Concepci·n particular de ñcomercio internacional justoò de Trump 

Å Juego de suma positivo (concepción moderna) vs suma cero.

Å Teoría de la especialización y complementariedad económica.

Å No son países los que comercian sino CGP y CGV.

Å Intercambio de bienes intermedios en diversas zonas geográficas.

Å Comercio de servicios.

Impacto en el PBI

Å No hay país en el mundo que se haya desarrollado en una economía cerrada.

Å T²pico pa²s Latinoamericano de los 60ôs. aplicando la pol²tica de sustituci·n de importaciones. 

Å El impacto de la eficiencia es marginal. 

Å Indicadores de deuda.

Å Riesgo sistémico: Inicio de crisis en el mediano plazo.

01

20/01 Giro de la política exterior

Fuente: WSJ, Luis Miguel Castilla - VIDENZA INSTITUTO 



Fuente: Global Data
Elaboración: Departamento de Inteligencia de Mercados ςPROMPERÚ. 

Facts

ÅPOLMOL : Impulso del mcado global
Å2024 : Consolidación y desinflación
Å2023 : Pol. Fisc., Progr. Estímulo del Gob.

A la fecha

Å12/03 Entro en vigor aranceles del 25% al acero y 
aluminio (intento de reactivar una base industrial)

ÅRptaUE, contramedida de 50% aranceles a 
productos específicos provenientes de EE.UU.

Perspectivas de Crecimiento de la Construcción Global
(Real - Var %)
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Fuente: Global Data
Elaboración: Departamento de Inteligencia de Mercados ςPROMPERÚ. 

Valor de la Producción Mundial de la Construcción
(Real ςÍndice 2019=100)

Valor de la Producción Mundial de la Construcción
(Real ςÍndice 2019=100)
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ÅLATAM: Los choques climáticos, incluidas sequías, 
inundaciones, incendios, olas de calor.

ÅBRA: Las inundaciones continúanafectando el 
mercado residencial brasileño.

ÅPAN: Aumento del nivel del mar puso de relieve la 
inestabilidad de la infraestructura en el Canal de 
Panamá. 

ÅEn Argentina, Ecuador y Cuba: Sequías agotaron la 
energía hidroeléctrica, que propició la escasez de 
energía y apagones. 

ÅMEX: Olas de calor superiores a los 50 °C tensaron 
las condiciones laborales y los plazos de
construcción.



Fuente: Global Data
Elaboración: Departamento de Inteligencia de Mercados ςPROMPERÚ. 

Valor de la Producción Mundial de la Construcción
(Real ςÍndice 2019=100)

Perspectivas de Crecimiento de la Construcción Global
(Real - Var %)
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ÅLATAM: Los choques climáticos, incluidas sequías, 
inundaciones, incendios, olas de calor. 

ÅBRA: Las inundaciones continuaron afectando el 
mercado residencial brasileño. 

ÅPAN: Aumento del nivel del mar puso de relieve la 
inestabilidad de la infraestructura en el Canal de 
Panamá. 

ÅEn Argentina, Ecuador y Cuba: Sequías agotaron la 
energía hidroeléctrica, lo que propició la escasez 
de energía y los apagones. 

ÅMEX: Olas de calor superiores a los 50 °C tensaron 
las condiciones laborales y los plazos de 
construcción.



Fuente: Global Data
Elaboración: Departamento de Inteligencia de Mercados ςPROMPERÚ. 

Construcción Global y PBI por región - sector
2024
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Fuente: Global Data
Elaboración: Departamento de Inteligencia de Mercados ςPROMPERÚ. 

Crecimiento de la Construcción Global vs Riego por 
Mercado

v
v

v
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02 Desempeño Sectorial ςAcabados para la construcción

Exportaciones

104 
USD millones

Productos

18

Empresas

79 

Mercados

46

Fuente: SUNAT. Elaboración: Departamento de Inteligencia de Mercados ςPROMPERÚ.

La exportación de acabados representó el 19,5% del sector de 
materiales y acabados para la construcción al 2024

+6.1%-4.9%

3,6 3,4 3,2 3,2 2,8% Part.Total 



02 Desempeño Sectorial ςAcabados para la construcción 2023  

63%

20%

16%

América del Norte

América del Sur

Europa

Asia0,9%

Fuente: SUNAT. Elaboración: Departamento de Inteligencia de Mercados ςPROMPERÚ.

0,1%

Centro América y el Caribe
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02 Desempeño Sectorial - Acabados para la construcción 2024   

Chile ςPart. 28%
USD 29.0 M ; 1Y: -1.7%

Estados Unidos ςPart. 13%
USD 13 M ; 1Y: -21,2%

México ςPart. 3%
USD 3 M ; 1Y: +19,7%

Colombia ςPart. 7%
USD 7 M ; 1Y: +51,1%Ecuador ςPart. 27%

USD 28 M ; 1Y: -3,7% 

Panamá ςPart. 3%
USD 3 M ; 1Y: -13,2%

Fuente: SUNAT. Elaboración: Departamento de Inteligencia de Mercados ςPROMPERÚ.

Honduras ςPart. 5%
USD 5 M ; 1Y: +28,1%

2do

3er

1er

7mo

8vo

4to

5to

Leyenda
1Y: Var. % 24/23

Guatemala ςPart. 3%
USD 3 M ; 1Y: +160,6%

6to



02 Desempeño Sectorial   

Evolución anual de las principales subpartidas arancelarias

Fuente: SUNAT. Elaboración: Departamento de Información y Negocios Electrónicos ςPROMPERÚ.



02 Desempeño Sectorial 

US$ 12,6 
millones

(2%)

US$ 
7,2 

(1%)

Fuente: SUNAT.
Elaboración: Departamento de Inteligencia de Mercados - PROMPERÚ 

Productos
Participación 

al 2023

Piedras Naturales 2.653%

Piezas de acabado 0.972%

Mallas 0.178%

Cintas 0.008%

Tejas 0.001%

Total 3.812% 

90%

64%
81% 83% 79%

8%

6%

7% 7%
7%

2019 2020 2021 2022 2023

Acabados: Evolución de las exportaciones al mundo 
(En millones de USD)

BALDOSAS MARMOLES Y TRAVERTINOS PIEDRAS NATURALES

PIEZAS DE ACABADO MALLAS CINTAS

TEJAS VENTANAS Y SUS MARCOS

La exportación de baldosas representó más del 64% de la sublínea de 
acabados para la construcción al durante los últimos 6 años



24

Tendencias



Fuente: Global Data
Elaboración: Departamento de Inteligencia de Mercados ςPROMPERÚ. 

v

Latam: Crecimiento de Producción Global en Construcción
(Var %)

x3
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Fuente: BMI Fitchsolutions Company

Å Expectativa de mayor inversión en la producción.

Å Estabilidad política y operativa del mercado vinculada al sector minero

Å 19% de las reservas mundiales de cobre.

Å 33% de las reservas mundiales de litio (2024) según el USGS.

Å La escasez de agua aumenta los costos para las mineras (plantas desalinizadoras).

Å Alta probabilidad de acciones legales por parte de los reguladores ambientales.

Å Introducción de un nuevo régimen fiscal (Proyecto de ley) a la minería desde enero de 2024

Å (Extremely Large Telescope  + Centro Antártico Internacional).

Å Ministerio de Economía: Serie de medidas fiscales para fomentar el sector construcción 

(Seguros, hipotecas, donaciones y prorrogas de IVA).

Å Regulación ambiental más estricta 

Å Mayores restricciones a nuevos proyectos de empresas privadas.

Å Protestas desde 2019 condujeron al gobierno a no financiar los planes de expansión inmediata 

de Codelco (Riesgo Político).

Å Riesgo de no ejecutarse a tiempo proyectos planeados (mayores costos - deuda)

Å Importantes reservas de minerales

Å Fuerte respaldo financiero

Å Moderada sensibilidad a la variación de precios de los commodities

Å Variable: Depende de la zona, mineral, escala y alcance de las empresas

Å La Ley de Reducción de la Inflación (IRA) de Estados Unidos, la acción más agresiva sobre la 

crisis climática en la historia de Estados Unidos.

Å Fomento legislativo para disponer de abastecimiento de minerales críticos.

Å Mayor fuerza de las organizaciones verdes.

Å Impacto de la política de comercio internacional. 

Å Reordenamiento de la cadena de valor en el CP

Å Competitividad de costos

Å Velocidad de absorción de nuevos mercados

03 Tendencias ïRiesgos y Oportunidades
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Debilidades

Oportunidades
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Oportunidades
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Å Organizaciones gubernamentales colombianas firmaron un memorando de entendimiento para 

formar una empresa minera nacional (apoyo a los pequeños mineros a través de reformas).

Å Apoyo del gobierno federal para el desarrollo de la industria  (Proyectos de Interés Estratégico

Å Nacional para agilizar el proceso burocrático de licencia y aprobación de minas.

Å Las iniciativas del gobierno para dejar de emitir nuevas licencia.

Å Una tasa impositiva corporativa alta, que aumentó al 35,0% desde el año fiscal 2022.

Å Los altos costos en seguridad (criminalidad) en el sector.

Å Un entorno legal incierto en casos de protección de las tierras indígenas o derechos ambientales.

Å Alto nivel de fragmentación del mercado y la escasez de viviendas en el país.

Å Programas de vivienda desarrollados por el gobierno (Subsidios de Tasas de Interés, Programa de 

Criadero de Propietarios, Mi Casa Ya!, Programa de Vivienda para Jóvenes Propietarios).

Å Entrada al mercado por medio de M&A (Credicorp Capital).

Å Riesgo de paro operacional por incremento del periodo de huelgas laborales.

Å Riesgo de licencias mineras revocadas y depósitos minerales expropiados por parte del gobierno.

Å Mayores burocracia 

Å Impacto de la política de comercio internacional

Å Ventaja de distribución debido a su proximidad a EE. UU. y Canadá.

Å Estados Unidos, importador neto de numerosos productos de materiales para la 

construcción de México.

ÅMercado atractivo para la inversión minera extranjera

Å Baja competitividad relativa comparado con los demás mercados de la región.

Å Elevada inseguridad (cárteles), corrupción y burocracia.

Å Demanda de instalaciones logísticas nuevas y modernas (auge comercio electrónico).

Å Programas de vivienda: Líneas de crédito a tasas subsidiadas (Infonavit, Fovissste).

Å Infraestructura: Tren Maya + Aeropuerto Internacional Felipe Ángeles.

Å Impacto de la política de comercio internacional

Å Reordenamiento de la cadena de valor en el CP

Å Competitividad de costos

Å Velocidad de absorción de nuevos mercados

Fuente: BMI Fitchsolutions Company
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Tendencias ςLatam

Fuente: STATISTA, www. americasquarterly.org

Récord histórico:  cerca de la mitad de la 

población mundial preparan algún tipo de 

elección

Seis países de América Latina celebran elecciones presidenciales este año

El Salvador 

(4 de febrero )

Panamá 

(5 de mayo)

Rep. Dominicana 

(19 de mayo)

México 

(2 de junio) 

Venezuela

(28 de julio) 

EE.UU.

(05 de noviembre)
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Tendencias ςEE.UU.

Fuente: BLOOMBERG, FORBES, El UNIVERSAL
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