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Los Fondos de
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Tipos de Inversionistas

Por tipo de Identidad

Personas Naturales

Alto patrimonio

Experiencia en el sector en donde desean invertir y/o
Deseo de invertir en un sector atractivo

Ellos deciden si invierten o no

Suelen ofrecer contactos y mentoring

Institucionales (fondos)

Manejan/invierten el capital de otras personas naturales o juridicas
Son administrados por sociedades administradora/gestoras de fondos.
Sus Comités de Inversion son los que deciden




Tipos de Inversionistas

Por tipo de valor buscado

Inversionistas comunes
» Buscadores exclusivos de rentabilidad economica

Inversionistas de Impacto
= Buscadores de rentabilidad economica, social y/o ambiental




Fondos de Inversion

» Es un patrimonio auténomo integrado por aportes de
personas naturales o juridicas (inversionistas) para su
inversion en instrumentos, operaciones financieras y demas
activos.

» Operan segun lo indicado en el Reglamento de
Participacién.

» Como patrimonio autonomo, su vida es independiente de
la vida de la institucion que lo creo.

» Tienen su propia RUC, contabilidad, libros de registros,
cuentas bancarias y sus propios estados financieros.

» Su capital es cerrado. Cada aumento de capital debe
aprobado y se deben respetar los derechos de suscri
preferente.
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Fondos de Inversion

» Los inversionistas son Participes del fondo: compran
cuotas del fondo y reciben un certificado de
participacion.

» Los inversionistas son Participes del fondo: compran
cuotas del fondo y reciben un certificado de
participacion.
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Fondos de Venture Capital

» Buscan empresas de crecimiento dinamico que estén en la
etapa de crecimiento temprano.

» Su patrimonio ha sido aportado por inversionistas
institucionales (fondos de pensiones, family offices) o
personas de muy alto patrimonio.

» Muchos estan dirigidos a empresas de base tecnologica,
pero existen fondos que entran en otros sectores
incluyendo exportacion.

» Lainversion es a través de la compra de acciones o deuda
hibrida (cuasi capital):

» Deuda convertible (repago con acciones con descuento o
» Deuda subordinada
» Deuda mezzanine

» No suelen tomar el control accionarial.

» No solo aportan capital, sino alto expertise en manejo
financiero y red de contactos.

» Permanecen solo por un tiempo en la empresa.




Fondos de Private Equity

» Buscan empresas que estén en la etapa de expansion o
madurez.

» Su patrimonio ha sido aportado por inversionistas
institucionales (fondos de pensiones, fondos soberanos,
fondos de fondos, family offices, entre otros) o
personas de muy alto patrimonio.

» Hay fondos de private equity que invierten en diversos
sectores.

Suelen invertir a través de la compra de acciones.

» Suelen exigir cierto control de posiciones clave:
directorio, gerencia general, gerencia financiera,
contabilidad.

» No solo aportan capital, sino alto expertise en manejo
financiero y red de contactos.

» Permanecen solo por un tiempo en la empresa.




Los Fondos de Impacto




Fondos de Impacto

» “Inversiones destinadas a crear un impacto positivo mas alla
del retorno financiero”.

» “Impact Investments: An Emerging Asset Class”, November 2010, J.P. Morgan Global Resear

» No buscan minimizar el impacto negativo (Inversion
Socialmente Responsable) de la inversiones, sino la creacién
de impactos positivos a traves de ellas.

» Dos visiones que confluyen (creando riqueza haciendo el bien):

Maximizacio
n sostenible
de retornos

Inversion

de Impacto

Construccion
de una
mejor

sociedad



Fondos de Impacto

» Invierten en diversas etapas del ciclo de vida de empresa, pero es
mas comun encontrar los que buscan empresas que estén en la
etapa de crecimiento temprano o expansion cuya actividad tenga
un impacto social y/o ambiental.

» Su patrimonio ha sido aportado por inversionistas institucionales,
multilaterales, gobiernos, fundaciones o personas de alto
patrimonio.

» Suelen invertir a través de la compra de
= a) Acciones
= b) Cuasi capital (deuda convertible)

= ¢) Deuda en condiciones especiales.

» En algunos casos, su inversion viene acompafnada de asesoria a la
empresa en temas diversos que coadyuven al mejor desempeno
tales como: gestion empresarial, mercadeo, finanzas,
productividad, gobierno corporativo, entre otros.

» Permanecen solo por un tiempo en la empresa.




Fondos de Impacto

» Buscan empresas que generen un impacto positivo en la

sociedad a través de :
= Su interaccion con su entorno interno
= Sus productos
= Sus interaccion con su entorno externo

» Sectores mas comunes donde invirten:

= Emprendimientos sociales

= Empresas que crean productos para la base de la piramide
(sectores menos favorecidos)

= Empresas con modelos de negocios de impacto social y/o
ambiental

= Agroindustria (articulacion de cadenas productivas para la
exportacion)

= Servicios educativos

= Servicios de salud

= Energia renovable

= Biocomercio

=  Microcréditos




Fondos de Impacto

» JP Morgan estima que para el 2020 el mercado de Impact
Investing podria ser de USS 1 trillion.

» En Peru ya operan fondos de inversion de impacto:

GrassRoots Business Fund
= Root Capital
Sustainability
OikoCredit
TripleJump (fondeo a instituciones microfinancieras)




GrassRoots Business Fund
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GRASSROOTS
BUSINESS FUND

Sobre GBF

GBF ofrece una combinacion exclusiva de capital de inversion y
servicios de asesoramiento de negocios, a través del trabajo
conjunto de sus dos unidades principales: el fondo privado de
inversion y la organizacion sin fines de lucro.

Por medio del fondo, GBF realiza inversiones de capital, capital
mezzanine y deudadirecta. Estas estructuras de inversion “a la
medida” garantizan que el desempefio de las inversiones de GBF se
alinee al desempefio de las empresas. El fondo ofrece capital
adecuado para inversion de largo plazo en negocios que impactan
a la base de la piramide economica.

Simultaneamente, la organizacion sin fines de lucro ofrece servicios |

de asesoramiento de negocios a los clientes del fondo. El personal

Sign In

______________________




GrassRoots Business Fund

Corporation Agricola Vihasol S.A. (AVSA)
The Challenge

More than half of rural Peruvians live in poverty, and a majority of
them rely on subsistence agriculture.

CAVSAC's Approach

Corporacion Agricola Vifiasol S.A.C. (CAVSAC) is an agricultural
company created in 2001 as a commercial arm of the Instituto Rural
Valle Grande (IRVG), a Peruvian NGO which works to improve
livelihoods of the small farmers in Valle de Cafiete through
advancing their production techniques. CAVSAC sells various crops
such as snow peas, sweet potato, asparagus, carrots, and apples,
which it buys from small scale farmers.

CAVSAC's Partnership with GBF

In 2009, CAVSAC began producing and exporting fresh asparagus. Since the product is highly perishable, it is necessary
for it to undergo a hydro-cooling process before shipment to ensure asparagus stays fresh and endures longer
transportation times. GBF's investment will finance the completion of the cold chamber.the acquisition of the processing
equipment, as well as 2 vehicles: to collect products in the field, and to transport products to port. GBF is also providing
business advisory services to support the Supplier Development Program (SDP) to train farmers in asparagus production
and to incorporate them in the CAVSAC value chain.

CAVSAC's Impact
CAVSAC generates important economic benefits to three main beneficiary groups: farmers, field workers, and factory
workers. Through its work with asparagus farmers and processors, CAVSAC will support sustainable livelihoods for

hundreds of people living with low incomes.

Extraido de: http://www.gbfund.org



GrassRoots Business Fund

Procesadora S.A.C. (PP)

PP is a Peruvian exporter of fresh and processed fruits, vegetables, and legumes to the U.S. and Europe, which sources
produce from small farmers. It is a family owned business that has worked with farming families on the coast of Peru
since 1986. PP was started with the objective to help poor farmers in Peru, and the company works to diversify crops and
introduce higher margin crops to continue improving the incomes and livelihoods of farmers. GBF provided a long term
convertible loan for infrastructure improvements and working capital, and supported the company with business advisory
services to improve the company’s corporate govemnance (family protocal, board of directors), and to strengthen the senior
management team. GBF is also co-financing a consultancy to improve the efficiency of water usage at the production
plant.

Villa Andina

Villa Andina is a Peruvian Company which sells dehydrated organic aguaymanto (golden berry) and mango in local and
export markets, which it buys from small-scale farmers. Villa Andina works with over 300 families of small scale farmers
in the Cajamarca region in the Morth of Peru, providing technical assistance in organic and sustainable crop management,
and seeds to the farmers. In 2012, GBF invested in Villa Andina to help increase the company's production capacity.
Additionally, GBF is providing business advisory services in several core areas, including finance, operations and
governance.

Extraido de: http://www.gbfund.org/Clients
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