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Factores de riesgo en las opere

comercio internacional

ciones de

v'  Las operaciones de
comercio internacional son
mas riesgosas que las
operaciones domesticas.

v'  Por parte del exportador:
existe el riesgo de cobranza
y esta definido por el
desconocimiento y la
distancia, factores
legislativos distintos.

v'  Por parte del importador:
recepcion de la mercaderia
en condiciones diferentes a
las solicitadas o no
recibirlas.

Deside el punto de visho del
exportodor o vendedor: el princdpal
riesgo ol reolizgor und exportodon es

el di recibir el pogo en condidionss
diferentes de Los selicRDas, 0 gue
simplemente No 52 pogue.

Desde el punto de pista del importodor
o Eemprodor: 21 princpol fesgo ol
reolizor und iImportocin es & de

recibir Los menandios en condiclones
diferentes de Las soliciodas o,

simplemente, no recibirlas.



Los riesgos por parte del exportador

v’ Existen componentes de la gestion financiera asociados al
riesgo de cobranza por parte del exportador:

J/

% Estructura de financiamiento: debe ser tal que
permita gestionar de la mejor manera el riesgo de
cobranza; es decir que considere todo el proceso
productivo y comercial en la determinacién del
plazo y el cronogramas de pagos, de tal manera
gue éstos calcen con el flujo real del negocio,
evitando que la empresa se quede sin capital de
trabajo en el proceso.

** Tipo de cambio: se debe gestionar el riesgo de tipo
de cambio, el valor del dinero en el tiempo varia,
sobre todo cuando se trabaja con una moneda
diferente.
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Los riesgos por parte del exportador (2)

v

Existen componentes de la gestion financiera asociados al
riesgo de cobranza por parte del exportador:

J/

% Compromisos con terceros: si la estructura de
financiamiento no considera el riesgo de cobranza,
ni el ciclo productivo y comercial es muy probable
que la empresa no pueda cumplir con sus
compromisos con terceros.

» Contabilidad: Debe consignarse de manera precisa
y transparente para asegurar la correcta toma de
decisiones.

L)



Instrumentos que ayudan a gestionar riesgos

El sistema financiero tiene productos especificos para el
comercio exterior

Financiamiento Programa de | Cobmun
alaExpomcwn | Ganmus

Garantizan los
financiamientos

Mcdiosdc"aoo

Garantizan los
financlamientos

Fuente: PROMPERU



Instrumentos que ayudan a gestionar rie

SEPYMEX

ASEGURADO

(Banco)

Pre-embarque

- - - =

P R ——

PYME

SECREX
v' Garantiza el 50% del crédito.

Secrex emite la pdliza con garantia del fondo. v/ Hasta USS 1 MM

v' Costo: 0.35% trimestral flat
v" Debe estar en un 85% como
normal o CPP

Fuente: Mincetur
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Forward

v' Es un instrumento financiero que se usa para
mitigar el riesgo de tipo de cambio.

Recibimos délares producto de las
exportaciones y pagamos en soles
proveedores, financiamiento local o
impuestos.

v' El tipo de cambio spot es el TC presente.

v'  El tipo de cambio forward es un TC futuro
acordado entre dos instituciones o empresas.

v’ Existen dos modalidades:  Full Delivery
Forward y Non Delivery Forward




Forward: ventajas

v' Permite una cobertura de riesgo cambiario

v' La empresa puede fijar sus costos

v" Mejora el riesgo de la empresa ante
fluctuacion de tipo de cambio.

v' Ayuda a la elaboracion de presupuestos mas
reales.

v Permite a la empresa a concentrarse en su
negocio.

v" No tiene costos adicionales.



Forward: como se calcula

Forward USD/PEN COMPRA

TC FWD =TC SPOT X (1+ ippen)™>""

n/360

(1 +ia usd)

Forward USD/PEN VENTA

_ n/360
TCFWD =TC SPOTx (1+ lapen)

n/360
(1+ ipusd)




Forward: caso practico cuandk

compra forward

Caso de un exportador peruano que vende artesanias al mercado
norteamericano en dolares, que los recibe 60 dias posterior al dia de
embargue, y los costos de produccion estan en soles.

Tipo de cambio Forward a 60 dias

60/360
TCFWD =3.152 x(1+ 4.70%)

60/360
(1 + 6.00% )

TCFWD = 3.1455

En este caso el cliente es beneficiado dado que el tc al vencimiento
fue menor del pactado. (tc prom. ¢/v Reuter 11.00 am 3.138)

Fuente: Banco Financiero



Forward: caso practico cuandk

vende forward

Caso de un importador de juguetes que vende en el mercado
peruano en soles y tiene costos de venta en dolares, que seran
pagados a 90 dias, y busca fijar su margen de venta.

Tipo de cambio Forward a 90 dias
60/360

TCFWD =3.152 x (1 +5.75%)

60/360
(1+550%)

TCFWD = 3.1539

El tc al vencimiento no ha beneficiado al cliente, pero le permitio
determinar su margen de ganancia. (tc prom.c/v Reuters 11.00 am
3.126)

Fuente: Banco Financiero
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Tipo de contabilidad para las exportaciones

v'  La contabilidad es un instrumento de control y reflejo de la situacion de la
empresa, mostrando el resultado de la gestion correspondiente en un
determinado periodo.

v La actuacién contable esta regulada por doctrinas y principios
internacionales.

v' Determina los resultados de la empresa en un periodo determinado.

v' Debe estar ligada de manera estrecha a la legislacién vigente.



Estados financieros

v' Balance general: detalla el activo, pasivo y patrimonio de la empresa. Las
cuentas contables reflejan la posicién de la empresa en distintas partidas
su disponibilidad, compromiso y solvencia.

v’ Estado de ganancias y perdidas: muestra las utilidades del ejercicio y
refleja ingresos y gastos.

v Flujo de caja: muestra el detalle de las variaciones de los flujos de
efectivo, se pueden ver las fuentes del efectivo y la forma en que se ha
aplicado en la organizacion.

v'  Estado de cambios en el patrimonio: engloban a todos los movimientos de
la empresa que hayan afectado su patrimonio.
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Gestion de los plazos en las osligacione

terceros

v Uno de los componentes mas importantes que tiene la empresa para hacer
frente a sus requerimiento de recursos a lo largo del proceso productivo ( en
el caso de las empresas exportadoras pre embarque y post embarque) es el
capital de trabajo.

v" Sila estructuracién financiera no ha considerado todo el proceso productivo
y los posibles riesgos de cobranza (plazos incumplidos) es probable que la
empresa se quede sin capital de trabajo o en términos contables, sin activos
corrientes.

v' Para evitar una situacidn de riesgo es preciso que la empresa se financie en
largo para procesos operativos de mediano y corto plazo, de esta manera se
tiene cierta holgura ante las obligaciones con terceros.



Capital de trabajo

v

Existen varias maneras de financiar el capital de trabajo:

1.

Con aportes de accionistas = lo que implica evaluar el costo de
oportunidad de capital

De los proveedores = crédito de proveedores de mayor plazo que el
retorno esperado.

Instituciones financieras y fondos de inversion = financiamiento
especifico para dicho fin estructurado a la medida ( financiamiento
inteligente).



Contenido

|.  Factores de riesgo en las operaciones de comercio internacional
Il. Forward de moneda.
lll. Tipo de contabilidad en las operaciones de comercio internacional

IV. Gestidn de los plazos en las obligaciones con terceros.

V. Manejo de herramientas contables.



Manejo de herramientas con

Aspectos contables - administrativos

1. Flujo de Caja

2. Estados Financieros

3. Libros contables

4. Implementacion de sistemas de control interno
. Politicas de ventas y compras
. Politicas de pagos

5. Organizacion de la empresa

. Creacion e implementacion de areas de registro y analisis
. Delegacion de responsabilidades.



Manejo de herramientas con

Aspectos tributarios

1. Obligaciones:

v
v
v
v

Obtencion de RUC indicando actividad
Obtencidn de clave de sol

Declaracion de impuestos

Definicion de régimen de renta

2. Régimen especial de renta:

v
v

v
v

Ingresos anuales con limites de S/240,000 soles (no exceder 20,000 al mes)

No se esta obligado a llevar contabilidad completa, sdlo registro de
compras, ventas, inventarios y balances.

Tasa de 2.5% para actividad productiva
Tasa de 3.5% para servicios.

3. Régimen general:

v
v

v

Exceden los S/240,000 al afio

Deben llevar contabilidad completa por activos anuales que exceden las
100 UIT.

Libro caja, diario, mayor, inventarios, balances y registros de compras y
ventas.

Tasa de 30% sobre la utilidad tributaria.



Manejo de herramientas con

Beneficios

1. Recu
v

v

v

peracion de saldo a favor materia de beneficio al exportador
Recuperacion del IGV en el proceso productivo del bien exportado.

No hay vencimiento del beneficio, se rige por la prescripcion
tributaria.

El IGV se utiliza para compensar el impuesto a la renta, pago
mensual sobre las rentas o se puede solicitar su devolucidn
mediante cheque.

2. Restitucion de los derechos arancelarios — DRAWBACK

v
v

v

AN

Recepcion del 5% del monto FOB exportado

Haber utilizado un insumo importado que haya cancelado
derechos arancelarios.

Ser productor — exportador
Presentacion de expediente
Se otorga mediante cheque



